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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODO INTERMEDIO CONSOLIDADOS
CONDENSADOS

Sefiores Presidente y Directores de
MONTEMAR COMPANIA FINANCIERA S.A.

C.U.LT. N° 30-58138551-6
Domicilio Legal: Av. San Martin 1152

Mendoza — Provincia de Mendoza
Presente

1. Informe sobre los estados financieros de periodo intermedio consolidados condensados

1.1. Introduccién

Hemos revisado los estados financieros de periodo intermedio consolidados condensados
adjuntos de MONTEMAR COMPARNIA FINANCIERA S.A. (en adelante, la “Entidad”) con su
sociedad controlada Montemar Cambio S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 30 de junio de 2023, los estados de resultados, de otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado
en esa fecha, y otra informacion explicativa seleccionada incluida en las notas 1 a 26 y los
anexos A,B,C,D,H,I,J,L,OyR.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio 2022 y a sus periodos
intermedios, reexpresadas en moneda de junio de 2023, son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y, por lo tanto, deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

1.2. Responsabilidad del Directorio y la Gerenciade la Entidad en relacion con los estados
financieros

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
de los estados financieros de periodo intermedio consolidados condensados adjuntos de
conformidad con el marco de informacion contable establecido por el Banco Central de la
Republica Argentina (“B.C.R.A.”) que, tal como se describe en la nota 2.1 a los estados
financieros intermedios consolidados adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”) y, en particular, de la norma Internacional de Contabilidad
34 “Informacion Intermedia Financiera” (NIC 34), aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas, con la excepcion
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Registro de Asociaciones Profgsiapales C.P.C.E. de Mendoza N° 33
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Contador Publico (U.B.A))
Matricula 9040
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Responsabilidad del Directorio y la Gerenciade la Entidad en relacién con los estados
financieros - continuacion

transitoria en la aplicacion del modelo de deterioro de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de
la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, para los titulos de deuda emitidos por el Sector Publico
no Financiero, dispuesta por la Comunicacion “A” 6847. El Directorio y la Gerencia de la
Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, ya sea
debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados financieros de
periodo intermedio consolidados condensados adjuntos basada en nuestra revision, la cual
fue realizada de acuerdo con las normas de revision establecidas en la Resolucion Técnica
N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas,
aprobada por la Resolucion N° 1865/2013 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Provincia de Mendoza, Republica Argentina y con las “Normas minimas sobre
auditorias externas” emitidas por el B.C.R.A., aplicables a la revisién de estados financieros
de periodos intermedios. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revision de los estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los
temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos opinién de auditoria sobre los estados financieros de periodo intermedio
consolidados condensados adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atenciéon que nos hiciera
concluir que los estados financieros de periodo intermedio consolidados condensados
adjuntos de MONTEMAR COMPARNIA FINANCIERA S.A. correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el
B.C.R.A,, que se describe en nota 2.1 a los estados financieros adjuntos.

LISICKI, LITV!J’(y\AéOCIADOS
Registro de Asociaciones 77-"%&’: ES C.P.C.E. de Mendoza N° 33
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1. Informe sobre los estados financieros de periodo intermedio consolidados condensados
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1.5.

1.6.

Enfasis sobre ciertas cuestiones relevadas en los estados financieros

Sin modificar nuestra conclusién, queremos enfatizar la informacién contenida en nota 2.1
a los estados financieros de periodo intermedio consolidados condensados adjuntos, en la
que la Entidad menciona que los mismos han sido preparados por el Directorio y la Gerencia
de la Entidad de acuerdo con el marco de informacién contable establecido por el B.C.R.A.
que difiere de las NIIF en relacién con la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro” de la NIIF
9 “Instrumentos financieros” para los titulos de deuda emitidos por el Sector Publico no
Financiero, que fue excluida transitoriamente por el B.C.R.A. del marco contable aplicable a
las entidades financieras.

Otras cuestiones

Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros de periodo intermedio
separados condensados de MONTEMAR COMPANIA FINANCIERA S.A. a la misma fecha
y por el mismo periodo indicado en el capitulo 1.

2. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de las disposiciones vigentes, informamos que:

2.1.

2.2.

2.3.

Los estados financieros de periodo intermedio consolidados condensados que se
mencionan precedentemente, surgen de registros contables llevados en sus aspectos
formales, de conformidad con normas legales vigentes, excepto por el Libro Diario y el Libro
de Inventario y Balances que se encuentra pendiente de transcripcion, a la fecha del
presente informe.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas conforme han
sido aprobadas y reglamentadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la
Provincia Mendoza.

Al 30 de junio de 2023, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), que surge de los registros
contables de la Entidad asciende a $ 30.679.286,57 no siendo exigible a esa fecha.

Mendoza, 31 de agosto de 2023.

LISICKI, LITVINY ASOCIADOS

C.P.C.E. de Mendoza
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MONTEMAR COMPANIA FINANCIERA S.A.
CUIT 30-58138551-6

Domicilio Legal
Av. San Martin 1152 - Ciudad, Mendoza

ACTIVIDAD PRINCIPAL: Entidad Financiera

FECHA DE CONSTITUCION: 08/02/1978

Datos de Inscripcion en el Registro
Publico de Comercio

Datos de Inscripcion en la Direccion
Provincial de Personas Juridicas

Fecha: 10/10/1968

Fecha: 10/10/1968

N° Matricula: 1.269 del
libro 5° A de contratos de
sociedades

N° Matricula: 479 del
tomo 39 de Registro
Publicos de Sociedades
Andénimas

Fecha de vencimiento del contrato social:
24/07/2068

EJERCICIO ECONOMICO N° 56

Saldos correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2023

Fecha de inicio: 1° de enero de 2023

Fecha de cierre: 31 de diciembre de 2023

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 10)

En miles de pesos

Cantidad y caracteristicas .
Suscripto Integrado
Clase: Acciones (emitidas en circulacion) 2.600.000
. ( wn ). 8.500 8.500
Acciones de clase “A” y 5.900.000 acciones de 3500 _8 500
clase "B" a VN $1. ' '
e /s o
—t U ) //// / / W
| \ 555 ////Z i
Q_l_:é_d'érico Manuel Garriga Federico Martin Pagano Humberto Mario Pagano
Gerente General Presidente

Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

.ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

Firmado a los efectos de su identificaciéon con

nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asoc}aciones Profesionales
C.P.CE. d M(ehdoza N°33

/
RES PAOLINA (Socio)

Contador Publico (U.B.A))
Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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Compania Francera 3.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en miles de

pesos — ver nota 2.3)

Nombre del Auditor firmante

Ricardo Andrés Paolina

Asociacion Profesional

Estudio Lisicki, Litvin & Asociados

Informe correspondiente al periodo finalizado el 30/06/2023

008 (sin observaciones)

Conceptos
ACTIVO
Efectivo y Dep06sitos en Bancos
Efectivo
Entidades Financieras y corresponsales
Banco Central de la Republica Argentina

Otras del pais y del exterior

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados

Operaciones de pase
Otros activos financieros
Préstamos y otras financiaciones

Otras Entidades Financieras

Sector Privado no Financiero y Residentes en el
exterior

Otros Titulos de Deuda

Activos financieros entregados en garantia

Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos

Propiedad, plantay equipo
Activos intangibles
Otros activos no financieros

TOTAL ACTIVO

Notas/Anexos 30/06/2023 31/12/2022
5y 13 835.691 767.413
387.208 391.099

448.483 376.314

405.544 321.156

42.939 55.158

5,6y A 334 312
5,6,8y 0 416.396 541.067
5y6 39.029 46.393
5,6,B,CyD 4.666.021  4.982.792
6.122 9.425

4.659.899  4.973.367

56yA 1.163.948 388.431
56y17 175.425 46.362
13 15

1.526.714 1.948.147

134.757 133.840

320.563 318.743

9.278.891  9.173.515

& — PR
Federico Manuel Garriga

Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General
Firmado a los efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comisién Fiscalizadora

& ory
ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

Federico Martin Pagano

Presidente

/i (/7N
/ / {/ )
Hum@o Pagano

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023
LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales

C.P.CE.d

doza N°33

>
RICARDO ANDRES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Conceptos Notas/Anexos 30/06/2023 31/12/2022

PASIVO

Depésitos 5,6,Hel 6.316.849  6.484.215
Sectqr Privado no Financiero y Residentes en el 6.316.849  6.484.215
exterior

Otros pasivos financieros 5,6,el 327.030 253.716

Flna}nmgmone; reupldas del B.C.R.A. y otras 566l 100.000 406.840

instituciones financieras

Obligaciones negociables emitidas 5,6,21lel 180.220 -

Provisiones Jy9 5.130 -

Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 11 45.605 57.297

Otros pasivos no financieros 430.408 418.350

TOTAL PASIVO 7.405.242  7.620.418

PATRIMONIO NETO
Capital social 10 8.500 8.500
Ajustes al capital 867.499 867.499
Ganancias reservadas 925.271 925.271
Resultados no asignados (864.766) (135.648)
Otros Resultados Integrales acumulados 615.447 615.447
Resultado del periodo/ejercicio 320.681 (729.118)
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la 27 1.872.632 1551.951
controladora
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no 57 1.017 1.146
controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.873.649  1.553.097

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos son parte integrante de estos estados financieros
intermedios consolidados condensados.

/'/// P
o
/A sy
gy ) / /
e —_ e I /
Federico Manuel Garriga Federico Martin Pagano Humberto Mario Pagano

Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales
_ C.P.CE. d" doza N°33
& ' e ol
. - ; - 4 (.
ERNESTO L. A. MORETTI RICARDO ANDRES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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Compania Frandera 5.0
ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Conceptos

Ingresos por intereses
Egresos por intereses
Resultado neto por intereses
Ingresos por comisiones
Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Diferencia de cotizacion de oro y moneda
extranjera

Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por la posicién monetaria neta

Resultados antes de impuesto de las
actividades que contintian

Impuesto a las ganancias de las actividades que
contindian

Resultado neto de las actividades que
contintian

Resultado neto del periodo

Resultado neto del periodo atribuible a los
propietarios de la controladora

Resultado neto del periodo atribuible a
participaciones no controladoras

Notas

12
12

12
12

12

12
12
12
12

11

PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADOS EL

PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADOS EL

30/06/2023  30/06/2022  30/06/2023  30/06/2022
1.133.782 829.154  2.235.403  1.662.913
(970.239)  (570.128) (1.933.177) (1.051.786)

163.543 259.026 302.226 611.127
201.258 212.469 433.452 442.985
(159.767) (54.865)  (217.019)  (114.868)
41.491 157.604 216.433 328.117
688.649 8.300  1.026.812 48.260
130.096 151.510 267.623 262.823
(111.481) (97.947)  (186.335)  (232.898)
912.298 478.493  1.626.759  1.017.429
(304.861)  (323.916)  (584.275)  (628.233)
(319.124)  (302.726)  (603.967)  (592.637)
(48.543) (49.090) (92.545) (99.861)
(93.570) (86.165)  (189.941)  (171.420)
146.200  (283.404) 156.031  (474.722)
35.656 24.621 152.177 15.457
181.856  (258.783) 308.208  (459.265)
253 (12.586) 12.344 28.043
182.109  (271.369) 320552  (431.222)
182.109  (271.369) 320552  (431.222)
182.173  (271.281) 320681  (431.026)
(64) (88) (129) (196)

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

intermedios consolidados condensados.

e ol
Federico Manuel Garriga
Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023
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PN Montemar

Compania Fnarciera 5.0,

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIO CONSOLIDADO
CONDENSADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Conceptos

Resultado neto del periodo

Componentes de Otro Resultado Integral que no se
reclasificaran al resultado del ejercicio

Revaluacion de propiedad, plantay equipo
Revaluaciones del periodo de propiedad, planta y equipos
Impuesto a las ganancias

Resultado integral total del periodo

Resultado integral total atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado integral total atribuible a participaciones no
controladoras

PERIODO DE TRES
MESES FINALIZADO EL

PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL

30/06/2023  30/06/2022  30/06/2023  30/06/2022
182.109  (271.369) 320552  (431.222)

- 207.211 - 207.211

- 276.283 - 276.283

- (69.072) - (69.072)

182.109 (64.158) 320552  (224.011)
182.173 (64.070) 320.681  (223.815)
(64) (88) (129) (196)

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

intermedios consolidados condensados.
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N Montemar

Compafia Francera 5.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

CAPITAL
SOCIAL USTES RESERVA DE UTILIDADES RESULTADOS TOTAlNETACT)FI;III\EAONIO TOTAL
MOVIMIENTOS AL RESERVA NO TOTAL AL | paRTiciPACIONES | PATRIMONIO
En PATRIMONIO | RESERVA RESERVA OTRAS POR ASIGNADOS | 30/06/2023 NO NETO AL
circulacion LEGAL | FACULTATIVA REVALUO DE (1) 30/06/2023
CONTROLADORAS
INMUEBLES
Saldos al comienzo del ejercicio 8.500 867.499 230.196 220.716 | 474.359 615.447 (864.766) | 1.551.951 1.146 1.553.097
reexpresados (*)
Resultado total integral del periodo - - - - - - 320.681 320.681 (129) 320.552
Resultado neto del periodo - - - - - - 320.681 320.681 (129) 320.552
Saldos al cierre del periodo 8.500 867.499 230.196 220.716 | 474.359 615.447 (544.085) 1.872.632 1.017 1.873.649
Fd
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N Montemar

Compafia Francera 5.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

CAPITAL
SOCIAL RESERVA DE UTILIDADES TOTAL PATRIMONIO TOTAL
AJUSTES RESERVA RESULTADOS NETO DE
MOVIMIENTOS AL POR NO JOTAL AL 1 paRTICIPACIONES | PATRIMONIO
En RESERVA RESERVA . 30/06/2022 NETO AL
circulacion | PATRIMONIO | e el | FacULTATIVA | OTRAS | REVALUO | ASIGNADOS (1) NO 30/06/2022
DE CONTROLADORAS
INMUEBLES
Saldos al comienzo del ejercicio
reexpresados (¥) 8.500 867.499 230.196 220.716 474.359 408.236 (344.879) 1.864.627 1.503 1.866.130
Ajuste por aplicacion de NIIF 9 - - - - - - 209.195 209.195 - 209.195
Saldos al comienzo del ejercicio 8.500 867.499 |  230.196 220.716|  474.359 408.236 (135.684) |  2.073.822 1.503 2.075.325
ajustados y reexpresados
Resultado total integral del periodo - - - - - 207.211 (431.026) (223.815) (196) (224.011)
Resultado neto del periodo - - - - - - (431.026) (431.026) (196) (431.222)
Otro resultado integral - - - - - 207.211 - 207.211 - 207.211
Saldos al cierre del periodo 8.500 867.499 230.196 220.716 474.359 615.447 (566.710) 1.850.007 1.307 1.851.314

(*) Saldos al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 reexpresados al 30 de junio de 2023.
(1) Ver nota 22 “Restriccion a la distribucion de utilidades”

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros intermedios consolidados condensados.

Federico Manuel Garriga Federico Martin Pagano Humby@o Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General Presidente

Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asocjaciones Profesionales
) (,"’i- o S,
A /é(///// —

C.P.C.E. de‘Mendoza N°33
Y
ERNESTO L. A. MORETTI RICARDO ANBDRES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.N.C.) Conteador Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza




PN Montemar

Compafiia Financiera 5.0,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Conceptos Notas 30/06/2023 30/06/2022
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias 308.208 (459.265)
Ajuste por el resultado monetario total del periodo (152.177) (15.457)
AJuste§ pa.ra obtener los flujos provenientes de actividades (941.733) 458,647
operativas:
Amortizaciones y desvalorizaciones 12 92.545 99.861
Cargo por incobrabilidad 186.335 232.898
Otros ajustes (1.220.613) 125.888
Disminuciones netas provenientes de activos operativos: (3.009.264) (1.787.835)
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (142) (13)
Operaciones de pase (74.097) (86.111)
Préstamos y otras financiaciones (1.876.388) (1.695.686)
Otras Entidades Financieras 3.303 (1.033)
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (1.879.691) (1.694.653)
Otros Titulos de Deuda (891.921) (10.706)
Activos financieros entregados en garantia (147.170) (8.431)
Otros activos (19.546) 13.112
Aumentos netos provenientes de pasivos operativos: 3.012.377 2.099.802
Depositos 2.541.808 1.971.488
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 2.541.808 1.971.488
Otros pasivos 470.569 128.314
Cobros por Impuesto a las Ganancias 12.344 28.043
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) (770.245) 323.935
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Pagos: 327.973 (333.559)
Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos 327.971 (333.559)
Obtencidn de control de subsidiarias u otros negocios 2 -
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B) 327.973 (333.559)
\ //'/ /
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PN Montemar

Campafia Fnanciera 5.0,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO CONSOLIDADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Conceptos Notas 30/06/2023 30/06/2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Pagos: (306.840)  (135.729)
Financiaciones de entidades financieras locales (306.840) (135.729)
Cobros: 180.220 -
Obligaciones negociables emitidas 180.220 -
TOTAL DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C) (126.620)  (135.729)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 1.026.812 48.260

EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE (E)

TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO
Aumento / Disminucién neta del efectivo y equivalentes

(389.642)  (273.321)

68.278  (370.414)

(A+B+C+D+E)
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 13 767.413 1.257.624
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo 13 835.691 887.210

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados
financieros intermedios consolidados condensados.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

Montemar Compaiiia Financiera S.A. (en adelante, la “Entidad”) es una entidad constituida en la Republica
Argentina, fundada en agosto de 1957. Con mas de 66 afios desarrollando la actividad financiera con
presencia en las provincias de Mendoza, San Juan, San Luis, Cérdoba y Neuquén, ha consolidado una
importante clientela tanto en operaciones activas como pasivas, gozando de gran prestigio y penetracion
en el mercado. Opera también, de manera activa, en operaciones de cambio de moneda extranjera y titulos
publicos nacionales. Cuenta con dieciséis sucursales, ubicadas geograficamente en el centro oeste y sur
del pais, dos oficinas comerciales y nueve cajeros automaticos. La principal actividad, tal como lo refleja lo
que la Direccion ha definido como la MISION es:

“Satisfacer las necesidades de servicios financieros de las personas, familias y empresas de las
comunidades en las que actua, brindando un excelente servicio personalizado”.

La Entidad opera en la actualidad con la totalidad de sus lineas de préstamos habilitadas. El monto maximo
para otorgar en préstamos personales esta sujeto a la capacidad de pago del cliente. En el caso de
préstamos personales con garantia prendaria, como criterio general, la asistencia no debe superar el 50 %
del valor de mercado del bien prendado, siendo los plazos méaximos de 60 meses, en ambas lineas. A nivel
de Gerencia General se pueden autorizar excepciones, estando estos limites sujetos a revision permanente,
funcionando, a su vez, un Comité de Créditos. La Entidad cuenta con una Unidad Centralizada de
Autorizacién de Préstamos (UAC) que asegura uniformidad en los criterios de originacion. Actualmente, la
cartera de préstamos se encuentra sumamente atomizada, y esta compuesta por mas de 40.700
operaciones, con una gran diversidad de rubros de consumo.

Asimismo, tiene definida como politica contar con un margen de liquidez excedente, con la finalidad de
cumplir no sélo con las exigencias de efectivo minimo y la demanda de préstamos, sino también mitigar el
riesgo consecuente.

La entidad opera de manera regular con el Banco Central de la Republica Argentina (en adelante, B.C.R.A.)
suscribiendo Letras de Liguidez Bancaria (LELIQS) y concertando operaciones de pase, con la finalidad de
optimizar el uso de los excedentes financieros. Asimismo, a la fecha de emision de los presentes estados
financieros intermedios consolidados condensados ha participado en la licitaciéon y suscripcion primaria o
adquisicion en el mercado secundario de Titulos Publicos Nacionales.

Con eje en la ciudad de Mendoza y apoyandose en la experiencia obtenida tras mas de 66 afios de
actividad, la Entidad pretende extender su influencia a toda la region del centro-oeste y sur del pais,
poniendo énfasis en su especialidad: los préstamos personales para consumo.

Principales productos y lineas de negocios

La Entidad se encuentra con una sélida posicion de solvencia y suficiencia de capital. Asimismo, las
condiciones de liquidez se mantuvieron en niveles razonables.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Principales productos y lineas de negocios - continuacion

No obstante, como consecuencia del contexto econémico, los volimenes mensuales colocados de los
principales productos activos se han resentido, unido a la caida significativa de la operatoria cambiaria
minorista. Sin embargo se ha alcanzado un incremento significativo en los Gltimos meses apoyados en la
operatoria mayorista.

A continuacién, cuando se hace mencién a volumenes, se refiere a promedios mensuales a lo largo del
ultimo afio, salvo que se indique lo contrario.

1.1. Préstamos Personales:

La Entidad es lider en la linea de préstamos personales, tanto en la provincia de Mendoza como en las de
San Juan, San Luis y Cérdoba, compitiendo generalmente con las financieras de capitales propios, cadenas
de retail y bancos en sus lineas més bajas. La reciente apertura de la Sucursal Neuquén, abre expectativas
favorables de crecimiento.

Las distintas lineas de préstamos personales son:

1.1.a. Comunes, de pago directo por ventanilla: en la actualidad tenemos habilitados planes de hasta 36
cuotas. Mensualmente se otorgan algo méas de 60 préstamos con un capital promedio de méas de 57.

1.1.b. Comunes, de pago por débito directo: Esta linea se habilitdé en junio de 2015. La cobranza se realiza
por medio de débito automatico en las cajas de ahorro de los clientes, abiertas en cualquier Banco de la
Republica Argentina. Se otorgan méas de 780 préstamos por mes siendo el capital promedio de 314.

1.2. Tarjetas de Crédito:

Desde la redefinicion, en el afio 2014, de las politicas de originacién, gran parte de los préstamos han sido
colocados en operaciones de pago en cuotas a través de la tarjeta de crédito Montemar.

1.2.a. Tarjeta Mastercard Regional, Internacional, Gold, Platinum y Black:

Es un producto maduro en la Entidad con un nivel de consumo importante y buen cumplimiento por parte
de los clientes. En el afio 2006 la Entidad lanz6é una nueva tarjeta Mastercard Regional denominada
“Montemar”, destinada a clientes de ingresos medios, con lo que se logré un importante crecimiento de la
cartera. En la actualidad, la Entidad también ofrece tarjetas Mastercard Gold, Platinum y Black, esta tltima
desde el afio 2018. En total, existen alrededor de 18.101 cuentas, con un aproximado de 22.049 tarjetas
vigentes.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Principales productos y lineas de negocios - continuacion

1.2.b. Tarjeta Montemar:

Este producto disefiado por la Entidad, incluyendo el desarrollo del software que lo sustenta, fue lanzado
en septiembre de 2001, dentro del ambito del Mendoza Plaza Shopping, uno de los centros comerciales
mas importantes de Cuyo. Se procurd poner a disposicion de los clientes una tarjeta que les posibilitara
comprar y financiar en todos los locales comerciales del centro de compras, fidelizandolos y buscando una
ventaja diferencial. A lo largo del afio 2012 se decidié e implementd la apertura de esta tarjeta al comercio
en general, dejando de ser sélo para el Mendoza Plaza Shopping. En la actualidad tenemos alrededor de
55.840 cuentas con un aproximado de 65.700 tarjetas vigentes.

El plan de apertura al comercio en general de esta tarjeta ha planteado un fuerte crecimiento en operaciones
activas. En la actualidad contamos con alrededor de 4.800 comercios adheridos.

1.3. Préstamos personales con garantia real:

La Entidad posee entre sus lineas de productos, los préstamos personales con garantia prendaria para
financiar la compra de vehiculos 0 Km. y usados. Ademés, financiamos la compra de utilitarios, camionetas
y camiones. En el caso de los vehiculos pesados, la financiacién puede alcanzar montos individuales
significativos. Aproximadamente financiamos el 50% del valor de mercado de camiones. Conservamos una
cuota del mercado, aunque decreciente dado el contexto econémico y en la actualidad la financiacion a
través de préstamos personales con garantia prendaria representa un 1 % de la cartera activa total.

La linea de préstamos personales con garantia hipotecaria no ha sido desarrollada de manera activa. Los
préstamos otorgados con esta garantia no tienen como destino financiar la compra o construccion de
viviendas, sino que la hipoteca ha servido como garantia adicional de préstamos personales cuyos importes
o condiciones lo requerian.

1.4. Préstamos a Pequefias y medianas empresas (PYMES):

La Entidad siempre asisti6 a las Pequefias y medianas empresas (PYMES) vinculadas a la operatoria
comercial, mediante la modalidad de descuento de documentos, valores de pago diferido, cesién de facturas
de empresas de primera linea o certificados de obra publica. La Entidad ha definido que su exposicion en
esta linea sea, en términos relativos, baja.

1.5. Préstamos a micro-emprendedores:

Montemar Compafiia Financiera S.A. a través de la empresa Microfinanzas Montemar S.A. en su rol de
originante, opera en la linea de crédito para micro-emprendedores. Esta operatoria tiende a profundizar el
modelo de negocios de la empresa, acercando un servicio a quienes por sus caracteristicas no estan en
condiciones de solicitar una asistencia regular de Montemar Compafiia Financiera S.A. Esta linea se ha
desarrollado bajo la regulacion del B.C.R.A. para este tipo de operaciones y en el actual contexto la
) resentido significativamente.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Principales productos y lineas de negocios - continuacion

1.6. Operaciones de cambio de moneda extranjera

Intervenimos de manera activa en operaciones de cambio de moneda extranjera en todas las sucursales,
siendo referentes de dicha operatoria en la mayoria de las plazas en las que actuamos. Las sucesivas
normas dictadas por el B.C.R.A. en materia de control cambiario, han disminuido de manera significativa la
cantidad de operaciones del denominado “délar ahorro”. No obstante, la Entidad ha procurado incrementar
esta operatoria incursionando en el mercado mayorista.

Entidades controladas por la Entidad

La Entidad controla a Montemar Cambio S.A. Posee el 90 % de participacion sobre su patrimonio. El objeto
social de esta ultima era el de actuar como “agente de bolsa”, es decir, actuar por cuenta propia, de terceros
0 asociada a terceros en su calidad de accionista del Mercado de Valores de Mendoza S.A. (absorbido por
el Mercado Argentino de Valores S.A.) y en cualquier otro mercado de valores del pais o del extranjero. Sin
embargo, en diciembre del afio 2014, el Directorio de la Entidad resolvié formalmente el cese de su actividad
como agente de bolsa, pero manteniendo la actividad de la sociedad para realizar otro tipo de operaciones.
Con tal finalidad, el Directorio convoc6 a una Asamblea Extraordinaria que se llevé a cabo el dia 26 de
noviembre de 2018, la cual resolvido modificar el objeto social y la denominacion de la antedicha sociedad
la que pas6 a llamarse Montemar Cambio S.A. Esta sociedad, cumplidas todas las diligencias previas y
dentro de la normativa expresa del B.C.R.A. en la materia, operara en el futuro como Agencia de Cambio.
En febrero del afio 2020, la Direccién de Personas Juridicas de la Provincia de Mendoza dict6 resolucion,
tomando razo6n de la reforma de su estatuto, el cambio de denominacion y designacion de administradores.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, no se
ha finalizado el tramite de inscripcién en el “Registro de Operadores de Cambio” del B.C.R.A., producto de
la suspension del registro establecida por la Comunicacion “A” 6856 a partir del 31 de diciembre de 2019.
El 8 de diciembre de 2022, dicha comunicacion fue dejada sin efecto por la Comunicacion “A” 7655, que
ratifica la suspension del registro desde la fecha indicada.

Desarrollo de la plataforma digital de Fintech y Bank Tech

La Entidad sell6 una alianza estratégica con Summit S.A. para el desarrollo de su plataforma digital de
Fintech y BankTech. Con esto se pretende brindar toda la innovacién necesaria, que le permita a Montemar
lograr la digitalizacién de sus productos, sin descuidar su negocio tradicional, y permitir incrementar y
modernizar las posibilidades por las cuales sus clientes acceden a la Entidad, ofreciéndoles servicios
competitivos y tecnoldgicos que estén a la altura del mercado financiero actual.

Llegé a un acuerdo por el cual se conform6 en el mes de septiembre de 2019, una nueva sociedad

denominada Fintech Solutions S.A.S., en la que la Entidad participa en el 30% del capital accionario. Fintech

Solutioqs S.A.S. recibira toda la propiedad intelectual de los desarrollos que realice para el negocio digital
/

. f
‘L\ / /7 7 ) // /:’/ U /\

Cﬁ{e_@;}‘co_ Manuel Garriga Fe p@in Pagano HuWo Pagano

Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.C.E. desMendoza N°33

& s ~al
KA >
ERNESTO L. A. MORETTI RICARDO ANDRES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza

13



PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Desarrollo de la plataforma digital de Fintech y Bank Tech - continuacién

financiero y de servicios relacionados a pagos, cobros, administracion y demas que se vinculen a
operaciones financieras y monetarias.

A su vez, la Entidad contara con el desarrollo integral de su propia plataforma de banca digital, cuyas
licencias seran incorporadas a su patrimonio a perpetuidad, generando asi una nueva oportunidad de
negocios. Fintech Solutions S.A.S. comercializara los mencionados desarrollos a terceras empresas, tanto
nacionales como internacionales, permitiendo a la Entidad participar del mercado de software financiero
digital. La sociedad tiene como objeto el desarrollo y comercializacién de actividades de orden tecnoldgico.

Transcripcién de libros

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, los
asientos contables correspondientes al mes de mayo de 2023 se encuentra transcripto en medios opticos.
Por su parte, el Libro Inventario y Balances se encuentra copiado hasta el periodo finalizado el 31 de marzo
de 2023.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS

2.1. Criterios de preparacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados Condensados

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023, son preparados de acuerdo con la normativa del B.C.R.A. (en
adelante, “Marco de informacion contable establecido por el B.C.R.A.”), que establece que las entidades
bajo su supervision presenten estados financieros intermedios consolidados condensados preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) con la excepcion transitoria de la
aplicaciéon del modelo de deterioro de la seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” para los titulos de deuda emitidos por el Sector Publico no Financiero, dispuesto por la
Comunicacion “A” 6847; lo cual implica un apartamiento en la aplicacion de las NIIF segun se detalla en
Nota 2.6.

Los lineamientos para la elaboracion y presentacion de los estados financieros de las entidades, incluyendo
los requerimientos adicionales de informacion, asi como la informacion a ser presentada en forma de
Anexos, se encuentran establecidos en las Comunicaciones “A” 6323 y “A” 6324, y sus modificatorias y
complementarias.

Por su parte, la NIC 29 (“Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”) requiere que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean
expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informal, independientemente de si estan basados en€l método del costo histérico o en el ryétodo del costo
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Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS - CONTINUACION

2.1. Criterios de preparacion de los Estados Financieros Intermedios Consolidados Condensados -
continuacion

corriente. Para ello, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha
de adquisicién o desde la fecha de revaluacion segln corresponda. A los efectos de concluir sobre la
existencia de una economia hiperinflacionaria, la NIC detalla una serie de factores a considerar entre los
que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Con motivo del incremento de los niveles de inflacion que en los primeros meses del afio 2018 sufri6 la
economia argentina, se llegé a un consenso de que estaban dadas las condiciones para que en Argentina
exista un contexto de inflacion a partir del 1° de julio de 2018 en funcidn de los parametros establecidos por
la NIC N° 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”.

Al aplicarse la NIC 29, la reexpresion monetaria de la informacion contable debe efectuarse
retroactivamente como si la economia hubiese sido siempre hiperinflacionaria. Para el caso de propiedad,
planta y equipo, la reexpresion opera desde la fecha de la revaluacion o desde la fecha de adquisicion,
segun corresponda. Asimismo, deben reexpresarse las cifras correspondientes a los periodos/ejercicios
precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones
tomadas en base a la informacion financiera correspondiente a dichos periodos/ejercicios.

Con fecha 4 de diciembre de 2018 se publica, en el Boletin Oficial N° 34.008, la Ley N° 27.468 a través de
la cual se deroga el Decreto N° 1269/2002 y sus modificatorios; la cual establece que la fecha de aplicacién
del ajuste en moneda homogénea de los estados financieros intermedios consolidados condensados sera
la que establezcan el Poder Ejecutivo Nacional a través de sus organismos de contralor y el Banco Central
de la Republica Argentina en relacion con los balances o estados contables que les sean presentados.

Con fecha 22 de febrero de 2019, el B.C.R.A. a través de la Comunicacién “A” 6651 dispuso, en funcién de
lo previsto en la Ley mencionada en el parrafo precedente, que lo alli dispuesto es de aplicacién para las
entidades financieras sujetas al control del B.C.R.A. para los ejercicios econémicos iniciados a partir del
1° de enero de 2020.

Posteriormente, en fecha 5 de septiembre de 2019, el B.C.R.A. a través de la Comunicacién “A” 6778
incorporo las cuentas contables al plan de cuentas para registrar el resultado por la posicion monetaria.
Asimismo, aclar6 que la frecuencia de reexpresion de la informacion contable en moneda homogénea es
mensual y que el indice a utilizar a tales efectos es el indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC)
elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo -INDEC- (mes base: diciembre 2016) y para
aquellas partidas con fecha de origen anterior, se utiliza el indice de precios publicado por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE).

Con fecha 27 de diciembre de 2019, el B.C.R.A. emitié la Comunicacion "A" 6849 mediante la cual establece
los lineamientos para aplicar el procedimiento de reexpresion de estados financieros establecido por la NIC
i ia a partir de los ejercicios econémicps iniciados el 1° de enero de 2020, dqfcuprdo con lo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS - CONTINUACION

2.1. Criterios de preparacion de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados -
continuaciéon

oportunamente difundido en las Comunicaciones "A" 6651 y "A" 6778. Se aclara que, en linea con las
disposiciones de las NIIF, el ajuste por inflacion se continuara aplicando mientras se reinan las condiciones
establecidas por la mencionada norma.

Por lo expuesto, estados financieros intermedios consolidados condensados han sido preparados en
moneda constante al 30 de junio de 2023, incluyendo la informaciéon comparativa de periodos/ejercicios
anteriores.

2.2. Bases para la preparacion de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

El Estado de Situacion Financiera al 30 de junio de 2023 y otra informacién complementaria relacionada,
se presenta en forma comparativa con el cierre del ejercicio anterior, mientras que los Estados de
Resultados, de Otros Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio, de Flujos de Efectivo y la
informacién complementaria relacionada al 30 de junio de 2023, se presentan en forma comparativa con
igual periodo del ejercicio precedente.

A los efectos de la presentacion comparativa, se efectuaron las reclasificaciones necesarias sobre los
estados financieros mencionados en el parrafo anterior, para exponerlos sobre bases uniformes. La
modificacién de la informacion comparativa no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

Adicionalmente, las cifras al 31 de diciembre 2022 han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente
periodo, de acuerdo con lo sefialado en la nota 2.1, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal
reexpresion modifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable correspondiente al
ejercicio anterior.

2.3. Bases de presentacién de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados

La preparacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados, cuya responsabilidad es
del Directorio de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que se realicen juicios al
aplicar las normas contables. Aquellas estimaciones o0 supuestos contables que resultan significativas, se
detallan en la nota 4.

De acuerdo a lo establecido en la Comunicacion “A” 6324 del B.C.R.A., la Entidad presenta el estado de

situacion financiera consolidado en orden de liquidez. El andlisis referido al recupero de los activos y la

cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte (activos y pasivos

corrientes) y mas de 12 meses después de la fecha de reporte (activos y pasivos no corrientes) se presenta

en la nota 6. Siguiendo los lineamientos de la mencionada comunicacion, el estado de flujos de efectivo se

ha prep@rado utilizando el método indirecto, segln el cual se parte de la utilidad o pérdida neta del periodo
/
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CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS — CONTINUACION

2.3. Bases de presentaciéon de los Estados Financieros Intermedios Condensados Consolidados —
continuacién

y se depura esta cifra por los efectos de las transacciones y partidas no monetarias, los cambios habidos
durante el periodo en las partidas por cobrar y por pagar derivadas de las actividades de operacién, asi
como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversién y financiacion.

El estado de resultados consolidado se presenta basado en la naturaleza de los ingresos y gastos. Los
ingresos y gastos no se compensan, a menos que dicha compensacion sea permitida o requerida por alguna
norma o interpretacion contable.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados exponen cifras expresadas en
miles de pesos argentinos y se redondean al monto en miles més cercano, excepto cuando se indica lo
contrario.

2.4. Normas e interpretaciones emitidas no adoptadas al 30 de junio de 2023

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacion “A” 6114 del B.C.R.A., a medida que se aprueben
nuevas NIIF, haya modificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos cambios sean
adoptados a través de Circulares de Adopcion de la FACPCE, el B.C.R.A. se expedira acerca de su
aprobacion para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitira la aplicacion anticipada de
ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se admita especificamente.

Las normas e interpretaciones aplicables a la Entidad, emitidas, pero no efectivas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados se exponen a continuacion. La
Entidad adoptara estas normas, si fueran aplicables, cuando las mismas sean efectivas:

o Modificacidon a la NIIF 17 Contratos de Seguro la cual proporciona un marco integral basado en
principios para la medicién y presentacion de todos los contratos de seguro. Esta norma es efectiva a
partir del 1° de enero de 2023, sin embargo, el B.C.R.A. en su Comunicacion “A” 7642 aclar6 que la
aplicacion de esta NIIF sera opcional hasta tanto el organismo disponga su obligatoriedad;

La Entidad no adopté anticipadamente estas modificaciones en los presentes estados financieros
intermedios consolidados condensados. No hay otras normas NIIF que no sean efectivas todavia y que se
espere que tengan un efecto significativo para la Entidad.

2.5. Cambios en las politicas contables

La Entidad ha aplicado de manera consistente las politicas contables descriptas en los estados al 31 de
diciembre de 2022.
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CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS — CONTINUACION

2.6. Diferencias con NIIF

La Entidad ha aplicado el modelo de pérdidas esperadas previsto en la seccion 5.5 de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” de acuerdo con la Comunicacion “A” 6847 del B.C.R.A. Dicha comunicacion
dispuso la utilizacién de un criterio especial de medicién para instrumentos de deuda del Sector Publico No
Financiero, el cual implica excluir transitoriamente del alcance de aplicacion de la NIIF 9 a los instrumentos
de deuda del Sector Publico no Financiero.

2.7. Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados comprenden los Estados
Financieros de la Entidad y su subsidiaria al 30 de junio de 2023. Subsidiarias son todas las entidades sobre
las cuales la Entidad tiene el control. La Entidad controla a otra cuando esta expuesta, o tiene derecho a
obtener rendimientos variables por su implicacién continuada en la participada, y tiene la capacidad de
utilizar el poder de dirigir las politicas operativas y financieras de la participada para influir sobre estos
rendimientos.

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados incluyen los activos, pasivos,
resultados de la Entidad y su subsidiaria. Las transacciones entre las entidades consolidadas son
eliminadas integramente.

Los Estados Financieros de la subsidiaria han sido elaborados a las mismas fechas y por los mismos
periodos contables que los de la Entidad, utilizando de manera uniforme politicas contables concordantes
con las aplicadas por esta Ultima. En caso de que sea necesario, se realizan los ajustes a los Estados
Financieros de la subsidiaria para que las politicas contables utilizadas por el grupo sean uniformes.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad ha consolidado sus Estados Financieros con
los Estados Financieros de:

Subsidiaria Domicilio principal Pais Actividad principal

Domicilio legal: Av. San Martin

Montemar Cambio S.A. 1152 - Mendoza

Argentina Servicios cambiarios (*)

(*) Sujeto a autorizacion del B.C.R.A.

El capital social de Montemar Cambio S.A. esté dividido en 15.000 acciones ordinarias nominativas no
endosables de 1 voto cada una y de un valor nominal de $1, el cual se encuentra totalmente suscripto,
integrado e inscripto. La Entidad posee el 90 % de participacion sobre el patrimonio de Montemar Cambio

S.A.
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS - CONTINUACION

2.7. Bases de consolidaciéon - continuacion

Los totales en miles de pesos de activo, pasivo y patrimonio neto de la Entidad y de su subsidiaria al 30 de

junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se exponen a continuacion:

Al 30/06/2023 gilr?grt\iri?e?; g'i Car'\:E?c:eSrﬁ:.r ) Eliminaciones | Consolidado
Activo 9.287.311 8.548 (16.968) 9.278.891
Pasivo (Nota 14) 7.414.679 (1.624) (7.813) 7.405.242
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 1.872.632
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras 1.017

Al 31/12/2022 gsz;i?;?;g: Cam(t))inotesn.q:.r 1) Eliminaciones | Consolidado
Activo 9.182.811 9.657 (18.953) 9.173.515
Pasivo (Nota 14) 7.630.860 (1.803) (8.639) 7.620.418
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 1.551.951
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras 1.146

(1) Ciertas partidas del Estado de Situacion Patrimonial de Montemar Cambio S.A. han sido reclasificadas soélo a fines
de consolidacion con los Estados Financieros de su controlante.

La Gerencia de la Entidad considera que no existen otras sociedades ni entidades que deban ser incluidas
en los estados financieros intermedios consolidados condensados al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre
de 2022.

2.8 Modelo de Revaluacion

A partir del 30 de junio de 2019, la Entidad modificd su politica contable aplicable relacionada con cierta
clase de propiedades, planta y equipo, pasando del modelo de costo al modelo de revaluacion. Como
resultado del cambio, incremento los valores en libros de los “Inmuebles”. Tal como lo requiere la NIC 16
“Propiedad, Planta y Equipo”, la depreciacion acumulada a la fecha de la revaluacion se eliminé contra el
valor en libros bruto de los activos. Los importes netos resultantes de los activos fueron actualizados a sus
respectivos importes revaluados.

Segun se estipula a partir del parrafo 31 de la NIC 16, el modelo de revaluacion implica que “con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable

en el momento de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
/
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CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS - CONTINUACION

2.8 Modelo de Revaluacién - continuacion

por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimentan los valores razonables de
los elementos de propiedad, planta y equipo que se estén revaluando. Cuando el valor razonable del activo
revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera necesaria una nueva revaluacion.

Ademas, el modelo de revaluacion se encuentra regulado por el B.C.R.A., en cuanto a su contabilizacion,
en el punto 3.5.1.3 de la Com. A 6618, del 26 de diciembre de 2018.

En la medida en que una entidad pueda medir con fiabilidad el valor razonable de todos los elementos que
pertenezcan a la misma clase de propiedad, plantay equipo (en este caso, inmuebles), el cambio del modelo
de costo al modelo de revaluacion, siempre se encontrard fundado por cuanto permite suministrar
informacién mas relevante.

El valor revaluado de los inmuebles fue determinado sobre la base del enfoque de mercado, el que refleja
los precios de transacciones recientes en las zonas aledafias a los mismos.

La Entidad contabilizé los ajustes conforme a la comunicacion del B.C.R.A. mencionada anteriormente y
lleva a cabo las revaluaciones cumpliendo lo establecido en la misma.

La determinacion del valor razonable de las propiedades, plantas y equipos objeto de la revaluacion, fue
realizada por expertos independientes, con calificaciones apropiadas y experiencia reciente en mediciones
a valor razonable de Inmuebles.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES MATERIALES O CON IMPORTANCIA RELATIVA

La Entidad ha aplicado de manera consistente las politicas contables descriptas en la Nota 3 de los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022, en estos estados financieros intermedios consolidados
condensados.

NOTA 4 - ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados requiere la elaboracién
y consideracion, por parte de la Gerencia de la Entidad y su subsidiaria, de juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi
como en la determinacioén y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre de cada
periodo sobre el que se informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor estimacion de la
probabilida ocurrencia de diferentes eventos fut/ums. En este sentido, las incertidumbres asqciadas con
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NOTA 4 - ESTIMACIONES CONTABLES — CONTINUACION

las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian
diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y
pasivos afectados.

Las estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes estados financieros intermedios
consolidados condensados se relacionan con la estimacion de los siguientes conceptos:

e Vida util y valores residuales de Activos Intangibles y Propiedad, Planta y Equipo: La determinacion
de las vidas Utiles y los valores residuales involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias.

e Pérdidas por deterioro de préstamos: La Entidad evalla las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
sobre una base prospectiva del riesgo de crédito asociadas con los activos financieros medidos a
costo amortizado. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas requiere el uso de modelos
complejos y supuestos significativos acerca de las condiciones econdmicas futuras y del
comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad que el cliente ingrese en estado de default y
que de ello, resulten pérdidas para la Entidad). La explicaciéon sobre la metodologia empleada para
medir las PCE es expuesta con mayor detalle en la Nota 7. En la aplicacion de los requerimientos
contables para medir las PCE son necesarias definiciones significativas. Entre otras, podemos
mencionar: determinacion del criterio de incremento significativo del riesgo de crédito, eleccion de
modelos y supuestos apropiados para la medicion de las PCE, establecimiento de los grupos de
activos financieros similares a efectos de la medicion de las PCE, definicion de “default”, entre otras.
Las pérdidas por deterioro se incluyen en el rubro “Cargos por incobrabilidad” y se determinan de
conformidad con lo expuesto en Nota 7 y su evolucién se expone en el anexo R “Correccién de valor
por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

e Provisiones: La informacién sobre juicios y estimaciones realizados en el rubro de “Provisiones” se
describe en la nota 9 de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados.

e Determinacion del impuesto diferido: La Entidad determina el impuesto diferido considerando las
alicuotas que se espera estén vigentes al momento de reversion de las partidas que le dieron origen.
El activo por impuesto diferido es reconocido en la medida que resulte probable que existan ganancias
impositivas contra las cuales las diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas. Para ello,
la Entidad se basa en un plan de negocios preparado por la Gerencia el cual se basa en expectativas
razonables.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El objetivo del modelo de negocio de la Entidad para gestionar los préstamos es mantener los mismos para
cobrar los flujos contractuales, es decir, los activos se gestionan a los efectos de realizar los flujos cobrando
los pagos contractuales durante la vida del instrumento.
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS — CONTINUACION

El mismo modelo es utilizado para gestionar los productos de las operaciones de pases con el B.C.R.A.y
otros instrumentos financieros como las LELIQ. Estas operatorias la Entidad las lleva a cabo para optimizar
el uso de excedentes financieros.

En resumen, en términos de la NIIF 9, el modelo de Negocio de la Entidad para la gestion de los activos
financieros mencionados anteriormente es mantenerlos para cobrar los flujos contractuales y su medicion
serd a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener en cuenta
los escenarios de “peor caso” o “caso de estrés”. Si en el futuro se realizaran ventas anticipadas por
necesidades coyunturales de liquidez como ha ocurrido ocasionalmente en el pasado, esto no conllevara
una modificacion a dicho modelo, o si en el futuro se realizaran ventas de cartera o cesiones a fideicomisos,
estas no produciran un cambio en el modelo de negocio, en tanto estos comportamientos no se transformen
en una conducta habitual que conlleve la reconsideracion del modelo que la Entidad mantiene para estos
activos financieros.

Por otra parte, la exigua posicion en Titulos Pablicos que mantiene la Entidad (Valores negociables y Bonos
de la Republica Argentina) se valtan al valor razonable.

Activos financieros valuados a costo amortizado

De acuerdo con el modelo de negocio descripto anteriormente para gestionar los activos financieros, los
siguientes activos detallados a continuacion son valuados a costo amortizado:

- Las financiaciones ofrecidas al segmento individuos, empresas, sector financiero, y

- Las operaciones de pases con el B.C.R.A. y otros instrumentos financieros como las Letras del
B.C.R.A., cuyo objetivo es mantener dichos activos financieros en cartera para obtener los flujos de
efectivo contractuales.

Estos activos valuados a su costo amortizado cumplen las siguientes condiciones establecidas en la
Seccion 4.1.2, literales a) y b) de la NIIF 9:

(@) Elactivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y

(b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

Activos valuados a valor razonable con cambios en resultados

Segun la NIIF 13, el valor razonable es definido como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
la medicion.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio negociado
en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.

Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de mercado de
otro instrumento de similares caracteristicas, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables;
las cuales pueden verse afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

En el caso de instrumentos financieros que son negociados con poca frecuencia y tienen muy poca
transparencia de precios, el valor razonable es menos objetivo y requiere varios grados de juicio
dependiendo de la liquidez, concentracion, incertidumbre de los factores de mercado, supuestos de fijacion
de precios y otros riesgos que afecten al instrumento especifico, lo que requiere un trabajo adicional durante
el proceso de valuacion, lo que implica que cualquier técnica para efectuar dicha estimacion genera cierto
nivel de fragilidad. En conclusion, el valor razonable podria no ser indicativo del valor realizable neto o de
liquidacion.

Determinacion del valor razonable y su jerarquia

La Entidad utiliza la siguiente jerarquia para la determinacion del valor razonable de sus instrumentos
financieros:

a) Nivel 1: Las mediciones de los valores razonables son derivadas de los precios de cotizacion (sin
ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2: Si el activo o pasivo tiene un plazo especificado (contractualmente), el dato de entrada de
Nivel 2 debe ser observable, para el citado activo o pasivo, durante la totalidad de dicho plazo.

¢) Nivel 3: Para determinar el valor de mercado de estos instrumentos se utilizan técnicas de valuacién
basadas en supuestos propios, que resultan similares a aquellos que serian utilizados por cualquier
participante de mercado.

Los activos financieros a valor razonable se conforman principalmente por Valores Negociables y Bonos de
la Republica Argentina.

La Entidad valu6 a valor razonable los siguientes activos financieros:
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

ACTIVOS FINANCIEROS 30/06/2023

334

31/12/2022
312

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados

Informacién sobre activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable

A continuacién, se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes estados
financieros intermedios consolidados condensados:

- Activos y Pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: para los activos y pasivos
financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se consideré
gue el valor en libros es similar al valor razonable. Se consideran en este caso los depositos en caja
de ahorro y saldos inmovilizados. Para los depésitos a plazo, la Gerencia considera que no es
necesario estimar el valor razonable por ser insignificantes los montos de las operaciones cuyo
vencimiento opera luego de los 90 dias.

- Instrumentos financieros de tasa fija: el valor razonable de los activos financieros se determino
descontando los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas para instrumentos
financieros de similares caracteristicas a la fecha de cierre.

En los siguientes cuadros se muestra una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

30 de junio de 2023

Valor Valor razonable

contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y depdsitos en bancos 835.691 835.691 - - 835.691
Operaciones de pase 416.396 416.396 - - 416.396
Otros activos financieros 39.029 39.029 - - 39.029
Préstamos y otras financiaciones 4.666.021 - - 4.425.956 4.425.956
Otros Titulos de Deuda 1.163.948 1.163.948 - - 1.163.948
Actlvo§ financieros entregados en 175.425 175.425 ) ) 175.425
garantia
PASIVOS FINANCIEROS
Depdsitos 6.316.849 - 6.316.849 - 6.316.849
Otros pasivos financieros 327.030 327.030 - - 327.030
Flnanuacpnes_ reC|b|§:ias d_el B.C.R.A. 100.000 ) 100.000 ) 100.000
y otras instituciones financieras
Obligaciones negociables emitidas 180.220 180.220 - - 180.220
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31 de diciembre de 2022

Valor Valor razonable

contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y depositos en bancos 767.413 767.413 - - 767.413
Operaciones de pase 541.067  541.067 - - 541.067
Otros activos financieros 46.393 46.393 - - 46.393
Préstamos y otras financiaciones 4,982.792 - - 4726430 4.726.430
Otros Titulos de Deuda 388.431  465.107 - - 465.107
Actlvo§ financieros entregados en 146.362 46.362 ) i 16,362
garantia
PASIVOS FINANCIEROS
Depésitos 6.484.215 - 6.484.215 - 6.484.215
Otros pasivos financieros 253.716 253.716 - - 253.716
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A. y otras instituciones 406.840 - 406.840 - 406.840

financieras

NOTA 6 - ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y DE PASIVOS FINANCIEROS A

CANCELAR

A continuacion, se expone el andlisis de los saldos al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 de los
activos y pasivos financieros que se esperan recuperar y cancelar, respectivamente.

30 de junio de 2023

Total De 12 a | Més de Total
: Hastal | Dela3 | De3a6 | De6al2| "dentro "después Sin
Concepto Vencido 24 24 .
mes meses meses meses | delos 12 de los 12 | vencimiento
. | meses | meses N
meses meses
Titulos de_ deuda a valor razonable } } } 334 334
con cambios en resultados
Operaciones de pase - 416.396 - 416.396
Otros activos financieros - 39.029 - 39.029
Préstamos y otras financiaciones (*) | 1.797.573 255.462 | 527.413 | 578.908 837.885 | 2.199.668 | 514.512 | 154.268 668.780
Otros titulos de deuda -11.163.948 - -11.163.948
Actlvo§ financieros entregados en : : : 175.495
garantia
TOTAL ACTIVO 1.797.573 | 1.874.835 527.413 578.908 837.885 | 3.819.041 | 514.512 | 154.602 669.114 175.425
Dep6sitos 96.658 | 4.845.589 612.601 1.322 432 | 5.459.944 760.247
Otros pasivos financieros -1 327.030 - 327.030
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A. y otras instituciones -| 100.000 - 100.000
financieras
Obligaciones negociables emitidas - -| 180.220 180.220
TOTAL PASIVO 96.658 | 5.272.619 792.821 1.322 432 | 6.067.194 760.247
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NOTA 6 - ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y DE PASIVOS FINANCIEROS A

CANCELAR - CONTINUACION

31 de diciembre de 2022

Total De 12 a | Mas de Total
. Hastal | Dela3 | De3a6 |De6al2| "dentro "después Sin
Concepto Vencido 24 24 o
mes meses meses meses delos 12 delos 12 | vencimiento
. meses | meses .
meses meses

Titulos de_deuda a valor razonable : 312 312
con cambios en resultados
Operaciones de pase 541.067 - 541.067
Otros activos financieros 46.393 - 46.393
Préstamos y otras financiaciones (*) | 1.602.579 342.761 | 544.960 | 643.714 | 955.978 | 2.487.413 | 722.806 | 169.994 892.800
Otros titulos de deuda 388.431 - 388.431
ACUVOS, financieros entregados en . 16.362
garantia
TOTAL ACTIVO 1.602.579 | 1.318.652 | 544.960 | 643.714 | 955.978 | 3.463.304 | 722.806 | 170.306 893.112 46.362
Depositos 65.483 | 4.927.111 | 820.708 2.498 315 | 5.750.632 668.100
Otros pasivos financieros 253.716 - 253.716
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A.y otras instituciones 406.840 - 406.840
financieras
TOTAL PASIVO 65.483 | 5.587.667 | 820.708 2.498 315| 6.411.188 668.100

(*) Los saldos son informados netos de previsiones

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS

La Entidad evalta con un enfoque prospectivo las pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) asociadas con
los activos financieros medidos a costo amortizado, con el alcance establecido por la Comunicacion “A”
6847 del B.C.R.A. La Entidad mide las PCE de un instrumento financiero de forma que refleje: a) una
probabilidad no sesgada que se determina mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; b)
el valor temporal del dinero; y c) la informacion razonable y sustentable que esté disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y
prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

La NIIF 9 en su seccion 5.5 describe un modelo de "tres etapas” para el deterioro basado en cambios en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial, tal como se resume a continuacion:

1. Sien lafecha de presentacion, el riesgo de crédito de un instrumento financiero no se ha incrementado
de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Entidad lo clasificard en la "Etapa 1". La Entidad
cuantifica las PCE en esta etapa por un importe igual a la porcién de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que resulta de los eventos de default posibles dentro de los proximos
12 meses.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

A fin de estimar el impacto de la aplicacion de la seccion 5.5. de la NIIF 9 sobre el deterioro de valor de
activos financieros medidos a costo amortizado mientras el activo financiero se encuentra en Etapa 1,
se aplica la formula béasica, donde PD 12 meses es la probabilidad de incumplimiento o “default” dentro de
los préximos 12 meses.

ECL = EAD x LGD x PD 12 meses, donde

ECL: Pérdida Crediticia Esperada (Expected Credit Loss)
EAD: Exposicién al Default (Exposure at Default)
LGD: Pérdida dado el Default (Loss Given Default)
PD 12 meses: Probabilidad de Default (Probability of Default) dentro de los proximos 12 meses

2. Si se detecta un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, el
instrumento financiero se traslada a la "Etapa 2", pero aun no se considera que tiene un deterioro
crediticio. La Entidad mide las PCE en esta etapa sobre la base del tiempo de vida (en adelante
“Lifetime”) del activo.

En esta etapa, la Entidad mide la correccion del valor por pérdidas del instrumento financiero por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, y ya no para los
proximos 12 meses, dando lugar a PD Lifetime:

ECL = EAD x LGD x PD Lifetime, donde:
PD Litetime: Probabilidad de Default (Probability of Default) durante toda la vida del activo financiero

Como contrapartida, se establece ademas que un monto equivalente a pérdidas crediticias esperadas
a 12 meses debe ser restablecido para un instrumento financiero, si ya no hay un incremento significativo
de riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

3. Si el instrumento financiero tiene un deterioro crediticio, se traslada a la “Etapa 3”. La Entidad mide las
PCE en esta etapa sobre la base del tiempo de vida (en adelante “Lifetime”) del activo. Esto quiere decir
que, una vez verificado el incumplimiento (ver definicion de “default’” en nota 7.3), es decir con la
evidencia objetiva de deterioro en lugar de tratarse de tan solo de un indicio, se prescinde del andlisis
de PD y para poder obtener el valor de la pérdida esperada debe considerarse solamente la EAD y la
LGD, o bien considerar que la PD equivale al 100%:

ECL = EAD x LGD

Cabe aclarar que, un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, la Entidad
considera que se produce cuando se verifica alguna de las siguientes circunstancias:

Se observa a la fecha de andlisis un incremento significativo en la probabilidad de incumplimiento (PD) del
cliente, lo cual se comprueba a partir de comparar el PD a la fecha de presentacion con el PD a la fecha
de recohocimiento inicial del instrumento fmanuero;ara ese cliente y operacion. En caso ge
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Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS — CONTINUACION

o verificar que el incremento es sustancial, se considera que el cliente ha incrementado significativamente
su riesgo. Lo dicho se encuentra en linea con lo dispuesto por el punto 5.5.9 de NIIF 9 (criterio de
caracter cuantitativo).

e Se observa a la fecha de analisis un atraso en los pagos por mas de 30 dias, de acuerdo con la
presuncion dispuesta por el B.C.R.A. en el punto 5.5.11. de la NIIF 9 (criterio de caracter cuantitativo).

e Se observa algun indicio que permite deducir, a partir del comportamiento del cliente o de las opciones
que éste elige, que hay un incremento significativo del riesgo de “default” o existen dificultades tangibles
de “default” (criterio de caracter cualitativo).

En la medicién de PCE, en sus tres etapas, debe considerarse la informacion prospectiva, de acuerdo con
la NIIF 9. (ver detalle en nota 7.5).

7.1 Alcancey agrupamiento de los instrumentos

El andlisis de pérdidas crediticias esperadas se aplica a los préstamos de la Entidad, en sentido amplio,
encontrandose comprendidos en la EAD (“exposure at default”) los siguientes rubros contables del Plan de
Cuentas, en los cuales se encuentran registrados:

Rubro
Contable Concepto
131441 | Sector Fin. - Saldo Tarjetas
131711 |S. P.no F. - Con Otras Garantias Hipotecarias
131714 |S.P.no F. - Con Otras Garantias Prendarias
131715 |S. P. no F. - Documentos sola firma
131718 |S. P. no F. - Documentos Descontados
131731 |S. P.no F. - Préstamos Personales
131740 |S. P.no F. - Préstamos microemprendedores
131741 |S. P.no F. - Otros Préstamos
131742 |S.P.no F. - Saldo Tarjetas
131753 |S. P. no F. - Financiaciones a MiPyMEs que se destinen al pago de sueldos
131791 |S. P.no F. - Intereses Documentados por Desc. Documentos
131792 |S. P.no F. - Cobros No Aplicados
131793 |S. P.no F. - Intereses Documentados por Préstamos Personales
131801 |S.P.noF. - Intereses Fin. y Com. Préstamos Personales
131802 |S. P.no F. - Intereses punitorios devengados a cobrar
131805 |S. P.noF. - Intereses Devengados a cobrar Financiacion y compensatorios Documentos
131808 |S. P.noF. - Intereses Devengados a cobrar Financiacién y compensatorios Personales
131810 |S.P.noF. - Intereses Devengados a cobrar Financiacion y compensatorios Hipotecarios
131812 |S.P.noF. - Intereses Devengados a cobrar Financiaciéon y compensatorios Prendarios
131813 |S. P.noF. - Intereses Devengados a cobrar Tarjetas
131815 S.P.noF. - Intereses Devengados a cobrar Financiacion y compensatorios Microemprendedores
131826 |S. P.no F. - Intereses compensatorios devengados a cobrar por financiaciones a MiPyMEs
135441 | Sector Fin. - Saldo Tarjetas moneda extranjera
135742 |S. P. no F. - Saldo Tarjetas moneda extranjera
141154 |Diversos
141192 | Cobros no Aplicados I. V. A.
145154 | Diversos

\

V ] L ] W
Cﬂf@o_ Manuel Garriga Fedui@ﬂM.&U"in Pagano HuWo Pagano

Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asogjacmnes Profesionales

> Mendoza N°33

& -
ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza

28



PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS
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(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS — CONTINUACION

7.1 Alcancey agrupamiento de los instrumentos - continuacién

Resumidamente, en los rubros anteriores se contabilizan los activos que se vallan a costo amortizado, de
acuerdo con el punto 4.1.2 de la NIIF 9. Es decir que, a efectos de la medicion de la PCE, la Entidad
considera los siguientes segmentos:

Préstamos Personales sin garantia.

Préstamos Personales con otras garantias prendarias.
Préstamos Personales con otras garantias hipotecarias.
Préstamos a Micro emprendedores.

Documentos Descontados y/o Documentos a Sola Firma.
Tarjetas de Crédito.

oahkwnpE

7.2 Base de evaluacion de los activos financieros

Con el fin de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
instrumentos financieros se realiza eminentemente sobre base colectiva, descartando la evaluacién sobre
base individual. No obstante, es importante aclarar que la Entidad determina por cada cliente y producto
una probabilidad de incumplimiento individual, pero sobre la base del analisis colectivo y bases estadisticas
con las que cuenta, que se remontan a mayo de 2014.

Esto tiene su fundamento en las caracteristicas propias de la cartera de la Entidad, sujeta a deterioro, donde
predominan los préstamos de tipo minorista, para los que no existe suficiente informacion especifica sobre
el riesgo crediticio desde el momento del reconocimiento inicial, es decir que no se obtiene informacion ni
se efectla un control de forma rutinaria sobre el instrumento individual, y recién se toma conocimiento con
el incumplimiento cuando un cliente infringe los términos contractuales.

A efectos de segmentar la cartera para su andlisis sobre base colectiva, la Entidad lo hace en funcion de
sus productos activos, y determinadas variables relacionadas con el cliente, logrando grupos homogéneos
gue presentan caracteristicas similares de riesgo crediticio, indicativas de la capacidad de pago del deudor
de acuerdo con sus condiciones contractuales.

7.3 Definiciéon de incumplimiento o “default”, en los términos del modelo

Se detalla a continuacién, qué considera la Entidad por incumplimiento o “default”, en los términos de los
puntos B5.5.36 y B5.5.37 de la NIIF 9. Se ha establecido para todos los instrumentos financieros para los
cuales corresponde determinar su deterioro (préstamos, documentos descontados y tarjetas) que existe
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora durante méas de 90 dias, es decir cuando el atraso
en el pago de alguna/s de su/s cuota/s ha sido de mas de 90 dias; criterio que sigue la presuncion dispuesta
por el punto B5.5.37 de la NIIF 9. Esta definicion es consistente con el criterio aplicado para modelar la PD,
EAD y LGD. Se considera que un instrumento sale del estado de default cuando ya no cumple con los
criterios cuantitativos y/o cualitativos de un periodo de reporte al siguiente.
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NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS — CONTINUACION

7.4 Descripcion de la metodologia de estimacion de pérdidas crediticias esperadas

A partir de informacion que surge integramente desde el sistema core de la compafiia, se obtienen todos
los datos que son requeridos para poder efectuar las estimaciones correspondientes en cada una de las
etapas. Fundamentalmente, se obtiene informacién de cada uno de los instrumentos sujetos a deterioro,
informacién con atrasos en el cumplimiento / incumplimiento contractual para cada instrumento vigente a
una fecha dada, comportamiento histérico de cumplimiento de caracter estadistico por edad, sexo, fecha
de origen del instrumento, sucursal, ingresos, cantidad de cuotas, estado civil, garantias, entre otros.

Respecto de la disponibilidad de la informacion, la Entidad cuenta con datos histéricos desde el mes de
mayo de 2014. Toda informacion que se desee extraer del sistema puede ser obtenida de manera
inmediata. La calidad de los datos de la base es adecuada. Si bien desde un punto de vista estadistico
resulta muy favorable contar con una vasta base de datos que abarque la mayor cantidad de periodos
posibles, el modelo permite ademas indicar hasta qué punto en el pasado retrotraerse, descartando datos
anteriores y focalizdndose en el analisis del contexto reciente, lo cual resulta necesario cuando la coyuntura
presenta particularidades que deben ser analizadas especificamente.

El modelo empleado por la Entidad es el de Pérdida Crediticia Esperada o “Expected Credit Loss” (ECL).

FORMULA BASICA: ECL =PD x LGD x EAD

Los componentes de ECL son:

1. Probabilidad de Default (PD: Probability of Default): representa la probabilidad de que un deudor
no cumpla con su obligacion financiera (segun la "Definicion de default y deterioro crediticio”
expuesta en la Nota 7.3), ya sea durante los préximos 12 meses o durante el tiempo de vida
restante (PD Lifetime) del activo financiero. La Entidad incluye informacién econémica prospectiva
en la determinacion de este factor, a 12 meses vy lifetime.

2. Pérdida dado el default (LGD: Loss Given Default): representa la expectativa de la Entidad
respecto al monto de la pérdida en una exposicion en estado de default. La LGD se expresa como
un porcentaje de pérdida por unidad de exposicion en el momento del default (EAD).

3. Exposicion al default (EAD: Exposure at default): se basa en los montos que la Entidad espera que
se adeuden al momento del default.

Se describe a continuacion el tratamiento que se le da a la determinacion del deterioro del activo financiero
en cada etapa:

Etapa 1: sin incremento significativo del riesgo de “default”

En el momento inicial en el que se origina el instrumento financiero, la Entidad reconoce una pérdida de
crédito esperada, en base a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses, por lo que constituye o
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NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS — CONTINUACION

7.4 Descripcion de la metodologia de estimacidn de pérdidas crediticias esperadas - continuacion

representa un indicador de las expectativas iniciales de pérdidas de crédito. Ademas, el instrumento se
mantiene en esta etapa, con posterioridad a su reconocimiento inicial, en caso de no incrementarse
significativamente su riesgo, estimando siempre las ECL por los proximos 12 meses.

A fin de estimar el impacto de la aplicacion de la seccion 5.5. de la NIIF 9 sobre deterioro de valor de activos
financieros medidos a costo amortizado mientras el activo financiero se encuentra en Etapa 1, se aplica la
formula basica, donde PD 12 meses €s la probabilidad de incumplimiento o “default” dentro de los préximos 12

meses, es decir la probabilidad de que el cliente se atrase en el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales en més de 90 dias en ese lapso:

ECL = EAD X LGD X PD 12 meses
Etapa 2: con incremento significativo del riesgo de “default”

Luego, una vez que se ha incrementado en forma significativa el riesgo crediticio del instrumento financiero,
para poder obtener el valor de la pérdida esperada debe multiplicarse EAD por LGD, pero ahora se multiplica
ademas por la probabilidad de incumplimiento durante toda la vida del instrumento financiero. Es decir que,
en esta etapa, la Entidad mide la correccidn del valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, y ya no para los proximos 12
meses, dando lugar a PD Litetime:

ECL = EAD X LGD X PD Litetime

Como se mencioné anteriormente, como indicadores de pasaje a Etapa 2, se consideran casos en los
cuales los pagos contractuales se atrasan mas de 30 dias (punto 5.5.11 de la NIIF 9) pero también debido
al incremento significativo del PD a la fecha de presentacion respecto del PD existente a la fecha de
reconocimiento inicial del instrumento financiero. En este sentido, el modelo incorpora que, si una operacion
ve incrementado en mas de un 25% su PD inicial y por mas que no revista atraso, se la considera en Etapa
2. Se establece ademas que un monto equivalente a pérdidas crediticias esperadas a 12 meses debe ser
restablecido para un instrumento financiero, si ya no hay un incremento significativo de riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial.

Como se dijo anteriormente, otros indicadores que se contemplan para verificar si ha habido incremento
significativo del riesgo pueden corresponderse con aspectos especificos y circunstanciales derivados de la
coyuntura, pero que no deben omitirse porque pueden evidenciar deterioro, aun cuando no hay una caida
significativa en el PD del cliente ni mora en el pago de sus obligaciones. En estos casos, si bien el atraso
se mantiene contenido, se trata de una situacion especial que Montemar contempla prudencialmente,
afectando el deterioro y ubicando al cliente en Etapa 2.
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NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS — CONTINUACION

7.5 Informacion prospectiva en los modelos de pérdidas crediticias esperadas

Enlas Etapas 1y 2, el andlisis es colectivo agrupando los instrumentos financieros en base a caracteristicas
comunes (por ej. comportamiento histérico de los distintos tipos de productos — personales, con cobranza
por débito, sin débito, entre otras).

Etapa 3: una vez verificado el incumplimiento o “default”

Luego, una vez verificado el incumplimiento, es decir con la evidencia objetiva de deterioro en lugar de
tratarse tan solo de un indicio, se prescinde del analisis de PD y para poder obtener el valor de la pérdida
esperada debe considerarse solamente la EAD y la LGD, o bien considerar que la PD equivale al 100%:

ECL = EAD x LGD

Como se menciond anteriormente para el pasaje a Etapa 3, se considera la presuncién refutable de un
atraso en el cumplimiento de los pagos contractuales de 90 dias, establecida por la NIIF 9, B5.5.37.

La evaluacién de los incrementos significativos del riesgo de crédito y el célculo de las PCE incorporan
informacién prospectiva. La Entidad realiza analisis histéricos e identifica las variables econdmicas clave
gue afectan el riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para cada cartera. Esto es clave en el
ejercicio que se realiza, cuyo objetivo es poder ajustar los resultados estadisticos de las variables atentos
a posibles escenarios futuros, con una caracteristica esencial, donde se ha decidido un camino de
aplicacion por variable continua, no en funcién de un escenario completo, sino de un enfoque de ajuste
individual por variable en forma continua. Esto obedece a que la turbulencia de nuestro pais implica efectos
diversos sobre las variables macro y estos pueden ser contra intuitivos, fruto de regulaciones o distorsiones,
en muchos casos regulatorias, que hacen que las variables no se comporten bajo leyes de mercado. Esto
implica que de modo de recoger los posibles efectos de cada variable se aplica un esquema multi causal y
multi escenario.

Las variables macroecondmicas mas significativas utilizadas para estimar las PCE al 30 de junio de 2023
son Crecimiento, Inflacion y Tipo de cambio. A continuacion, se presenta el detalle de las principales
variables:

Escenarios 2023 - 2024

Escenarios Banda Maxima Media Banda Minima
Inflacion 283,79% 107,67% 68,64%
Crecimiento (11,53%) 1,63% 10,39%
Tipo de Cambio 485,62 352,81 220,00
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NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS — CONTINUACION

7.5 Informacidn prospectiva en los modelos de pérdidas crediticias esperadas - continuacién

Probabilidad de ocurrencia

Escenarios Banda Maxima Media Banda Minima
Inflacion 60,00% 40,00% 0,00%
Crecimiento 10,00% 80,00% 10,00%
Tipo de Cambio 27,00% 73,00% 0,00%

Las principales variables macroecondmicas se miden de la siguiente forma:

Inflacion: Porcentaje anual de inflacion.
Crecimiento: Porcentaje de variacién interanual del PBI.
Tipo de Cambio: Valor del tipo de cambio de referencia al mes de diciembre de cada afio.

7.6 Politica de baja en balance

La Entidad registra la baja en balance de los activos financieros, cuando se han agotado todos los esfuerzos
de recuperacion y ha concluido que no hay expectativas razonables de recuperacion. Los indicadores de
que no hay una expectativa razonable de recuperacion incluyen (i) el cese de la actividad de ejecucion, y
(i) cuando el método de recuperacion de la Entidad esta dado por la ejecucion de la garantia y el valor de
la garantia es tal que no hay una expectativa razonable de recuperacion total. La Entidad puede dar de baja
del balance los activos financieros que aun estan sujetos a actividades de ejecucion.

7.7 Refinanciacion de activos financieros

Se ha definido un periodo de cura para las refinanciaciones otorgadas a clientes que habian caido
originalmente en atraso. La Entidad otorga las mismas con el objeto de maximizar la recuperacion en casos
de operaciones con dificultades.

Durante el periodo de cura, la Entidad monitorea el desempefio de los activos financieros refinanciados.
Los mismos permanecen inicialmente en Etapa 3, y deben verificarse pagos consecutivos sin atraso para
poder mejorar la categorizacion y ser considerada una operacién que recibira el mismo tratamiento de
cualquier otra operacion en cartera.

De la misma forma, también se ha definido un periodo adicional para aquellas refinanciaciones que,
habiéndose regularizado inicialmente, luego durante dicho periodo caen en default nuevamente. En estos
casos, verificado el default dentro del periodo adicional, se concatenan los flujos de pagos de la operacion
de refinanciacion con la operacion refinanciada, considerando un solo flujo de pagos.

NOTA 8 - OPERACIONES DE PASE

En el curso normal de sus negocios, la Entidad suele concertar operaciones de pases activos con el
B.C.R.A. De acuerdo con la NIIF 9, las especies involucradas en dichos pases activos que fueron recibidas
no cumple n los requisitos para su reconocimiegto en cuentas.
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NOTA 8 - OPERACIONES DE PASE - CONTINUACION

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la Entidad mantuvo concertadas operaciones de pases
activos por 416.396 y 541.067.

Los resultados positivos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pases activos
se encuentran registrados en el rubro “Ingresos por intereses” del Estado de Resultados.

NOTA 9 - PROVISIONES

Comprende los montos estimados para hacer frente a pasivos de probable concrecion que, en caso de
producirse, originarian una pérdida para la Entidad.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se expone la evolucion de las provisiones durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Provisién por demanda laboral: Con fecha 14 de junio de 2021 se originé reclamo por la desvinculacion con
justa causa de una dependiente que incumplié normas y procedimientos. La audiencia final se llevé a cabo
el 28 de abril de 2022, en cual hubo una sentencia condenatoria, la cual fue apelada por falta de
fundamentos. En el mes de junio de 2023, la Camara de apelaciones confirmé la sentencia de primera
instancia. Segln los asesores legales la sentencia debera ser pagada en el mes de agosto de 2023. Como
consecuencia, se constituyé una provision por 5.130.

En opinién de la Direccion de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos significativos
gue los expuestos en los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, cuyos
montos y plazos de cancelacién han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones,
considerando la fecha probable de su resolucion, salvo respecto de los siguientes pasivos contingentes,
cuya probabilidad de ocurrencia es baja, pero no remota, y por lo tanto se detallan a continuacion:

1. Conflicto con dos letrados de la entidad, quienes actian en la Provincia de Cérdoba, que presentaron
la renuncia al poder que tenian conferido por la sociedad a los fines de la ejecucion de los créditos que
se mantenian como incobrables en dicha jurisdiccion. Con motivo de ello, instaron una serie de
ejecuciones de honorarios en contra de la entidad, originados todos en la posibilidad del letrado de
ejecutar a su propio mandante y sin perjuicio de las resultas de la condena en costas o del éxito o
fracaso del proceso. Montemar ha procedido en todos los casos de ejecucion de dichos honorarios a
producir las defensas correspondientes. Los embargos sufridos a la fecha por esta causa ascienden a
12.845. A la fecha de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, segun
los asesores legales de la Entidad, no hay perspectivas de pago para el afio 2023.

2. Conflictos de indole laboral, en casos donde la entidad considera que cuenta con argumentos suficientes
para defender las actuaciones realizadas, y por lo tanto la resolucidon de estas controversias no tendra
un impacto significativo sobre su patrimonio, a instancias de las consideraciones de sus asesores
juridicos en la materia y de las calificaciones que ellos hacen de cada caso. A la fecha de los presentes
estados financieros intermedios consolidados condensados, segun los asesores legales de la Entidad,
no hay perspectivas de pago para el afio 2023. Se detalla a continuacién, una breve descripcion de los
casos citados: //"
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NOTA 9 - PROVISIONES - CONTINUACION

a. Con fecha 29 de diciembre de 2017 se originé un reclamo por una dependiente que luego de
haberse tomado la totalidad de la licencia paga prevista en el art. 208 de la LCT, se consideré
despedida, alegando que la dolencia que presentaba era de origen laboral, y demandando por lo
tanto que la Entidad debia continuar abonando los salarios. La Entidad se opuso a dicho
requerimiento. A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios consolidados
condensados el expediente se encuentra para el reconocimiento. Se espera que se dicte sentencia
en el segundo semestre de 2023.

b. Con fecha 13 de octubre de 2020 se origin6 reclamo por la desvinculaciéon de una dependiente por
haberse vencido el plazo de reserva de puesto. La fecha de audiencia de conciliacion fue fijada para
el mes de octubre de 2021, la cual fracasoé y se fijo fecha para la audiencia final el 2 de junio de
2022. Se dict6 sentencia por la cual, se rechazd la demanda contra la Entidad. A la fecha de emision
de los estados financieros intermedios consolidados condensados, la sentencia fue apelada ante el
Tribunal Superior. Salié veredicto rechazando la demanda, faltan fundamentos.

c. Con fecha 04 de marzo de 2021 se origin6 reclamo por la desvinculacién con justa causa de una
dependiente que incumplié normas y procedimientos. Con fecha 22 de marzo de 2021 fracasé
instancia de mediacién. Audiencia final el 19 de octubre de 2023.

3. Conflictos de indole comercial, en casos donde la entidad considera que cuenta con argumentos
suficientes para defender las actuaciones realizadas, y por lo tanto la resolucién de estas controversias
no tendra un impacto significativo sobre su patrimonio, a instancias de las consideraciones de sus
asesores juridicos en la materia y de las calificaciones que ellos hacen de cada caso. A la fecha de los
presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, segun los asesores legales de
la Entidad, no hay perspectivas de pago para el afio 2023. Se detalla a continuacion, una breve
descripcion de los casos citados:

a. Con fecha 11 de diciembre de 2015, se origind el reclamo de un cliente por un supuesto
dafio al habérsele cobrado un monto mayor al efectivamente percibido. A la fecha de emision de los
presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, se emiti6 un fallo en primera
instancia que fue apelado por las partes.

b. Con fecha 30 de julio de 2021, se origind el reclamo de un cliente por un supuesto dafio al no ser
dado de baja de Veraz. Se realiz6 la audiencia preliminar con fecha 19 de mayo de 2022. A la fecha
de emision de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, se
encuentra cancelado.

NOTA 10 - COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Entidad se encuentra totalmente suscripto, inscripto e integrado a la fecha de emisién
de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados. Estd representado por
2.600.000 acciones de clase “A” y 5.900.000 acciones de clase "B", de valor nominal de $1 cada una.
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NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 30 de junio de 2022, la apertura del cargo por impuesto a las ganancias es la

siguiente:
30/06/2023  30/06/2022
Impuesto a las ganancias corriente 652 (522)
Impuesto a las ganancias diferido 11.692 41.551
Total Impuesto a las ganancias de las actividades que continGan 12.344 41.029

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la composicion de los activos y pasivos diferidos por
impuesto a las ganancias es la siguiente:

30/06/2023  31/12/2022

Activos por impuesto diferido

Préstamos - ajustes de medicion 15.624 5.840
Derecho de uso de inmuebles arrendados 7.138 8.623
Otros - 3
Quebrantos impositivos / Ajuste por inflacién impositivo 322.852 408.371
Total activo por impuesto diferido 345.614 422.837
Pasivos por impuesto diferido

Propiedad, planta y equipo - Revallo y diferencia en amortizaciones (364.247) (387.031)
Ajuste por diferencia de cambio (240) (178)
Otros (1.354) (69.951)
Arrendamientos por pagar (11.412) (11.839)
Activos intangibles (13.966) (11.135)
Total pasivo por impuesto diferido (391.219) (480.134)
Pasivo Neto por impuesto a las ganancias diferido (45.605) (57.297)

NOTA 12 - APERTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses 30/06/2023  30/06/2022
Por titulos publicos 311.175 99.835
Por préstamos y otras financiaciones 1.776.531 1.562.977
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.776.531 1.562.977
Documentos 64.889 74.343
Hipotecarios 253 1.005
Prendarios 16.743 46.859
Personales 899.762 1.002.180
Tarjetas de Crédito 621.762 296.781
Otros 173.122 141.809
Por operaciones de pase 147.697 101
B.C.R.A. 147.697 101

2.235.403 1.662.913
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NOTA 12 - APERTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS - CONTINUACION

Eqgresos por intereses 30/06/2023  30/06/2022

Por Depdsitos 1.916.513 957.120
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.916.513 957.120
Cajas de ahorro 128.484 51.381
Plazo fijo e inversiones a plazo 1.788.029 905.739

P_or Fln_anC|aC|ones recibidas del B.C.R.A. y de otras Instituciones 8.338 94 666

Financieras

Por pases pasivos con el sector financieros 3.914 -

Por obligaciones negociables emitidas 4.412 -

1.933.177 1.051.786

Ingresos por Comisiones

Comisiones vinculadas con obligaciones 15.623 17.872
Comisiones vinculadas con créditos 417.829 394.115
Comisiones por seguros - 29.586
Comisiones por gestion de cobranza - 1.412

433.452 442.985

Gastos por comisiones

Comisiones vinculadas con operaciones con titulos valores 139.504 4

Otras 77.515 114.864
217.019 114.868

Otros ingresos operativos

Otros ingresos por servicios 111.585 127.738
Utilidades por venta de Propiedad, planta y equipo y Propiedades de 51 )
Inversion

Intereses punitorios 113.895 56.154
Créditos recuperados 28.382 66.968
Otras utilidades diversas 13.710 11.963

267.623 262.823

Beneficios al personal

Remuneraciones 461.369 475.594
Cargas Sociales sobre remuneraciones 113.676 143.199
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 1.610 4.102
Servicios al personal 7.620 5.338

584.275 628.233

Gastos de administracién

Representacion, viaticos y movilidad 8.699 5.323
Servicios administrativos contratados 23.296 28.407
Servicios de seguridad 50.487 51.524
Honorarios a directores y sindicos 17.747 19.165
Otros honorarios 64.619 46.598
Seguros 39.560 63.154
Alquileres 22.854 17.572
Papeleria y utiles 8.558 6.629
Electricidad y comunicaciones 68.729 63.639
Propaganda y publicidad 87.975 98.033
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NOTA 12 - APERTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS - CONTINUACION

Gastos de administracién — continuacion 30/06/2023 30/06/2022
Impuestos 76.330 86.735
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones 62.888 30.740
Otros 72.225 75.118

603.967 592.637

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 21.896 22.916
Depreciacion de activos por derecho de uso por arrendamientos (Nota 15) 20.851 29.323
Depreciacion de gastos de desarrollo de sistemas propios 49.798 47.497
Depreciacion de bienes diversos - 125
92.545 99.861
Otros gastos operativos
Aporte al Fondo de Garantia de los Depdésitos (Nota 16) 7.869 8.155
Impuesto sobre los ingresos brutos 157.789 147.131
Interés por arrendamientos (Nota 15) 8.372 6.472
Otros gastos operativos 1.558 1.729
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 4.322 71
Pérdida por operaciones con bienes diversos - 110
Otras 10.031 7.752

189.941 171.420

NOTA 13 - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Entidad present¢ los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.

La Entidad considera como “efectivo y sus equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos en Bancos y aquellos
Activos Financieros que siendo facilmente convertibles en efectivo se encuentran sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a continuacion, se expone la conciliacion entre la partida
“Efectivo” del Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de
Situacion Financiera:

30/06/2023  31/12/2022

Efectivo 387.208 391.099
Entidades financieras y corresponsales — B.C.R.A. 405.544 321.156
Entidades financieras y corresponsales — Otras del pais y del Exterior 42.939 55.158
TOTAL 835.691 767.413

NOTA 14 - PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con la NIC 24, la Entidad considera como parte relacionada a toda persona o entidad que esta
relacionada con la Entidad por:

- Ejercer control o control conjunto sobre la Entidad;
iy Ejercer influencia significativa sobre la Entidad;
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NOTA 14 - PARTES RELACIONADAS - CONTINUACION

- Ser un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la
Entidad;

- Ser miembros del mismo grupo;

- Ser una asociada (0 un negocio conjunto, donde la Entidad es uno de los participantes).

Por su parte, el personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad
considera como personal clave de la gerencia, a los miembros del Directorio y la Alta Gerencia.

A continuacion, se exponen los saldos al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, de aquellas
transacciones de préstamos y depositos realizados con accionistas y personal clave de la gerencia que
resultan mas significativas.

Préstamos y otras financiaciones 30/06/2023 31/12/2022
Personales 891 1.649
Tarjetas de crédito 44.931 23.230
TOTAL 45.822 24.879
Depésitos 30/06/2023 31/12/2022
Cajas de Ahorro 17.891 90.537
Plazo Fijo 36.439 30.686
TOTAL 54.330 121.223

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los resultados generados por las transacciones de
préstamos ascienden a 2.849 y 6.080, respectivamente, mientras que los resultados generados por las
transacciones de depositos ascienden a 13.016 y 12.637, respectivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la gerencia garantizados
con acciones.

Las remuneraciones totales abonadas a la alta gerencia en concepto de sueldos y gratificaciones, al 30 de
junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, ascienden a 33.318 y 64.647, respectivamente.

Adicionalmente los honorarios percibidos por el Directorio al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022
ascienden a 8.138 y 15.898, respectivamente.
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NOTA 14 - PARTES RELACIONADAS - CONTINUACION

La conformacién del Directorio y Alta Gerencia es la siguiente:

30/6/2023 31/12/2022
Cantidad de miembros

Directorio 7 7
Alta Gerencia 8 8
15 15

A continuacioén, se exponen los saldos al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, de las
transacciones de depositos realizados por la sociedad controlada y los resultados generados por éstos
(estas operaciones se eliminan durante el proceso de consolidacion):

Montemar Cambio S.A.

Activos 30/6/2023 31/12/2022
Depdsitos a plazo fijo 7.813 8.639
Resultados

Ingresos Financieros (intereses de depdsitos) 2.559 3.909

Las operaciones generadas por la Entidad con su subsidiaria y con otras partes relacionadas a ella por
operaciones concertadas en el marco del desarrollo habitual y ordinario de los negocios, fueron realizadas
en condiciones normales de mercado, tanto en materia de tasas de interés y precios, como de garantias
requeridas.

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES EXIGIBLES POR NIIF

Arrendamientos

La Entidad celebré contratos comerciales de arrendamientos operativos de inmuebles, en los cuales
funcionan sucursales y el lugar de almacenamiento de la entidad. Los mismos tienen un plazo promedio
entre 1y 5 afios y son renovables en su mayoria.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el activo por derecho de uso se encuentra incluido en el
rubro “Propiedad, Planta y Equipo” por 45.648 y 47.358, respectivamente. Asimismo, los resultados al 30
de junio de 2023 y de 2022, correspondientes a su amortizacion se incluyen en “Depreciaciones y
desvalorizaciones de bienes” del Resultado Operativo del Estado de Resultados por 20.851 y 29.323,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el pasivo por arrendamiento se encuentra incluido en el
rubro “Otros Pasivos Financieros” por 28.552 y 34.495, respectivamente. Asimismo, los resultados al 30 de
junio de 2023 y 2022, correspondientes a los intereses sobre el pasivo por arrendamiento se incluyen en
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NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES EXIGIBLES POR NIIF - CONTINUACION

“Otros gastos operativos” del Resultado Operativo del Estado de Resultados por 8.372 y 6.472,
respectivamente.

La siguiente tabla muestra la apertura del pasivo bruto por arrendamiento, no descontado por plazo

remanente:
Mas de
Moneda 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses | 24 meses Total
24 meses
En pesos 3.116 5.346 7.414 7.639 14.827 8.072 46.414

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las salidas totales para cada periodo por arrendamientos
operativos suman 18.470 y 29.427, respectivamente.

La siguiente tabla muestra los pagos minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos:

En pesos 30/06/2023 31/12/2022
Hasta 1 afio 23.515 21.073
De 1 a 5 afios 22.899 45,555

NOTA 16 - SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Entidad se halla adherida al sistema de seguro de garantia de los depdsitos conforme a lo establecido
en la Ley N° 24.485, Decretos Reglamentarios N° 540/95, 1292/96, 1127/98 y 30/18 y Comunicacién “A”
5943 del B.C.R.A.

Dicha ley dispuso la constitucion de la sociedad “Seguros de Depésitos Sociedad Anénima” (SEDESA) con
el objeto de administrar el Fondo de Garantia de los Depésitos (FGD), cuyos accionistas, de conformidad
con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/96, son el B.C.R.A. con una accién como minimo
y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituido por las entidades financieras en la proporcién que
para cada una determine el B.C.R.A., en funcion de sus aportes al FGD. En agosto de 1995 se constituyo
dicha sociedad.

El Sistema de Seguro de Garantia de los Depositos es limitado, obligatorio y oneroso; se ha creado con el
objeto de cubrir los riesgos de los depésitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema
de privilegios y proteccion de depdsitos establecidos por la Ley de Entidades Financieras.

La garantia cubre la devolucién del capital desembolsado y de sus intereses devengados hasta la fecha de
revocacion de la autorizacion para funcionar o hasta la fecha de suspensién de la entidad por aplicacion del
articulo 49 de la Carta Orgéanica del B.C.R.A., si esta medida hubiera sido adoptada en forma previa a
aquella, sin exceder la cantidad de 6.000. En las operaciones a nombre de dos 0 mas personas, la garantia
se prorrateard entre sus titulares. En ningiin caso, el total de la garantia por persona podra exceder la suma
mencionada anteriormente, cualquiera sea el nUmero de cuentas y/o depésitos. Posteriormente, mediante
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NOTA 16 - SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS - CONTINUACION

la Comunicacion “A” 7661 del 22 de diciembre de 2022, el B.C.R.A. determind que a partir del 1° de enero
de 2023, la cobertura sera de hasta 6.000.

Adicionalmente, se establece que las entidades financieras deben destinar mensualmente al FGD un aporte
normal equivalente al 0,015% de su promedio mensual de saldos diarios de las partidas enumeradas en la
normativa correspondiente.

Al 30 de junio de 2023 y de 2022, los aportes realizados han sido registrados en el rubro “Otros Gastos
Operativos - Aporte al fondo de garantia de los depdsitos” por 7.869 y 8.155, respectivamente.

NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen bienes de disponibilidad restringida, con
excepcion de los depésitos en garantia que se detallan a continuacion:

Valor en libros
Descripcion
30/6/2023 31/12/2022

B.C.R.A. - Cuentas especiales de garantias 158.575 30.727
B.C.R.A. - Cuentas especiales de garantias

en dolares 5.136 5.340
Depdsitos en garantia 2.288 481
Depdsitos en garantia en doélares 9.426 9.814
Total 175.425 46.362

NOTA 18 - RELACIONES TECNICAS

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados, la Entidad registra
un exceso en la relaciéon de activos inmovilizados de 380.367, lo que implica un incremento en la exigencia
de capital minimo por igual monto, resultando un exceso en la integracion de capital de 259.862.

NOTA 19 - CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO

Conforme a lo requerido por las normas del B.C.R.A., a continuacion, se detallan los conceptos y los saldos
al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, informados por la Entidad para integrar la exigencia de
Efectivo Minimo:
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NOTA 19 - CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO -

CONTINUACION

En pesos
30/06/2023 31/12/2022
. Saldo Saldo
Conceptos comprendidos promedio Saldos promedio Saldos
computable computable
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 165.922 5.000 264.446 7.534
g%fr"qta: especiales de garantia en el 155.408| 158575 30.727 30.727
Cuentas corrientes en bancos comerciales 73.468 27.722 46.229 14.083
Aplicacién Titulos 321.959 929.861 321.962 388.431
Total 716.757 1.121.158 663.364 440.775
En d6lares
30/06/2023 31/12/2022
. Saldo Saldo
Conceptos comprendidos promedio Saldos promedio Saldos
computable computable
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 325.977 400.544 316.224 313.622
CB:uct:erlgzta;s especiales de garantia en el 5134 5136 5136 5.340
Total 331.111 405.680 321.360 318.962

NOTA 20 - SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS INICIADOS POR EL

B.C.R.A.

No existen sanciones administrativas y/o sumarios que hayan sido notificadas a la Entidad.

NOTA 21 - EMISION DE OBLIGACIONES

A continuacién, se detallan las emisiones d
estadounidenses, de la Entidad:

e Obligaciones Negociables simples Privadas en dolares

+

" Valor contable al
. Valor ?mmdo Fechade Fechade Tasade 30/06/2023
Serie (**) (en miles de o e . > ,
délares) emision jencimiento |interés anual Dol_ares Pe_sos
(miles) (miles)
Serie Il
Clase A 400 |13/02/2022 | 12/08/2023 9,50% 402 103.044
Clase A 100 [17/02/2022 | 16/08/2023 9,50% 100 25.734
Serie Il
Clase A 200 [22/06/2023 | 20/09/2023 9,50% 200 51.442
TOTAL 700 / 702 180.220
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NOTA 21 - EMISION DE OBLIGACIONES - CONTINUACION

Con fecha 13 de junio de 2022, el Directorio de la Entidad, a los fines de poder dar cumplimiento a
normativas del B.C.R.A. respecto de determinadas regulaciones prudenciales, resolvié la emision de
Obligaciones Negociables Simples Privadas (ONSP) en ddlares estadounidenses, en el marco de la ley
23.576 “Ley de Obligaciones Negociables” (LON), modificatorias y demas reglamentaciones vigentes,
incluyendo las reglamentaciones del B.C.R.A., por un valor nominal total de hasta U$S 2.000.000 (ddlares
estadounidenses dos millones). Las mismas podran ser emitidas en una o mas series, conforme a lo
establecido en el Estatuto Social en su articulo 3°, a las facultades conferidas al Directorio por el articulo
10° del mismo y a lo establecido en el articulo 9 de la LON. Las ONSP se colocaron en forma privada.

La Asamblea General Ordinaria de fecha 26 de julio de 2022, ratifico lo actuado por el Directorio en la
materia y a la vez, dispuso delegarle expresamente al mismo, la facultad de emitir a futuro nuevas
Obligaciones Negociables.

Con fecha 6 de febrero de 2023, el Directorio de la Entidad resolvio la emisién de la segunda serie de
Obligaciones Negociables Simples (ONSP Serie Il) en virtud de la facultad otorgada por Asamblea General
Ordinaria ya mencionada. En dicha reunion de Directorio se determinaron las condiciones particulares de
la emisién de las ONSP Serie Il, en una Unica clase, nominativas, no endosables, no convertibles en
acciones y escriturales. En tal sentido, se recibieron por la Unica Clase el dia 13 de febrero de 2023 dos
ofertas por un valor nominal de U$S 120.000 (ciento veinte mil dolares estadounidenses) cada una y una
oferta por un valor nominal de U$S 160.000 (ciento sesenta mil délares estadounidenses); el dia 17 de
febrero de 2023 se recibi6 una oferta por un valor nominal de U$S 100.000 (cien mil ddlares
estadounidenses), totalizando la suma de U$S 500.000 (quinientos mil délares estadounidenses).
Considerando que los suscriptores reunian los requisitos necesarios para suscribir ONSP Serie Il, se ratificd
la aprobacién de las Ofertas recibidas y se dispuso se proceda a registrar la tenencia en el Libro de Registro
de Tenedores de ONSP Serie Il. A la fecha de los presentes Estados Financieros Intermedios Separados
Condensados la Serie Il esta totalmente suscripta e integrada.

Con fecha 13 de junio de 2023, el Directorio de la Entidad resolvio la emision de la tercera serie de
Obligaciones Negociables Simples (ONSP Serie Ill) en virtud de la facultad otorgada por Asamblea General
Ordinaria ya mencionada. En dicha reunion de Directorio se determinaron las condiciones particulares de
la emision de las ONSP Serie Ill, en una Unica clase, nominativas, no endosables, no convertibles en
acciones y escriturales. En tal sentido, se recibieron por la Unica Clase el dia 22 de junio de 2023 dos ofertas
por un valor nominal de U$S 30.000 (treinta mil ddlares estadounidenses) cada una y una oferta por un
valor nominal de U$S 140.000 (ciento cuarenta mil délares estadounidenses), totalizando la suma de U$S
200.000 (doscientos mil ddlares estadounidenses). Considerando que los suscriptores reunian los
requisitos necesarios para suscribir ONSP Serie Ill, se ratificd la aprobacion de las Ofertas recibidas y se
dispuso se proceda a registrar la tenencia en el Libro de Registro de Tenedores de ONSP Serie Ill. A la
fecha de los presentes Estados Financieros Intermedios Separados Condensados la Serie Il esti
totalmente suscripta e integrada.
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NOTA 21 - EMISION DE OBLIGACIONES - CONTINUACION

Destino de los fondos: se ajusta a las disposiciones contenidas en las normas sobre “Politica de crédito”
establecidas con caréacter general y a las que, en su caso, fije la legislacion en forma especifica y a dar
cumplimiento a determinadas regulaciones prudenciales establecidas por el B.C.R.A.

NOTA 22 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Mediante la Comunicacion “A” 6464 y modificatorias, el B.C.R.A. establece el procedimiento para
distribucion de utilidades. Las entidades podran distribuir utilidades en la medida que cuenten con
resultados positivos luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva
facultativa para futuras distribuciones de resultados, los importes de las reservas legales y estatutarias,
cuya constitucion sea exigible, y otros conceptos detallados en la horma.

Cabe mencionarse que las entidades financieras no podran efectuar distribuciones de resultados con la
ganancia que se origine por aplicacion por primera vez de las NIIF, debiendo constituir una reserva especial
gue so6lo podra desafectarse para su capitalizacion o para absorber eventuales saldos negativos de la
partida "Resultados no asignados".

El importe para distribuir no debera comprometer la liquidez y solvencia de la entidad. Adicionalmente,
la Entidad debe verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados propuesta, se mantenga un
margen de conservacion del capital minimo.

Con fecha 31 de enero de 2020, el B.C.R.A. emiti6 la Comunicacion “A” 6886, mediante la cual determind
que las entidades financieras deben contar con la autorizacion del Regulador para la distribucion de sus
resultados.

Posteriormente, con fecha 19 de marzo de 2020, el B.C.R.A. emitié la Comunicacién “A” 6939 mediante la
cual suspendid la distribucion de resultados de las entidades financieras hasta el 30 de septiembre de 2020.
Dicha suspension fue prorrogada sucesivamente a través de diversas comunicaciones del ente rector,
siendo la ultima la Comunicacion “A” 7312 del 24 de junio de 2021, la cual postergd la suspension hasta el
31 de diciembre de 2021.

Luego, con fecha 23 de diciembre de 2021, el B.C.R.A. emitié la Comunicacion “A” 7427 en la que dispuso,
con vigencia desde el 1° de enero y hasta el 31 de diciembre de 2022, que las entidades financieras podran
distribuir resultados por hasta el 20% del importe que hubiera correspondido de aplicar las normas sobre
“Distribucion de resultados”. Adicionalmente, establecié con vigencia a partir del 1° de enero de 2022, que
las entidades financieras que cuenten con la autorizacién del B.C.R.A. para distribuir resultados — de
conformidad con lo previsto en la Seccion 6. de las normas sobre “Distribucion de resultados” — deberan
realizar esa distribucidn en 12 cuotas iguales, mensuales y consecutivas.

Sin embargo, con fecha 15 de diciembre de 2022, la comunicacion “A” 7659 suspendio la distribucion de
resultados de las entidades financieras con vigencia a partir del 1° de enero de 2023 y hasta el 31 de
diciembre de 2023. Luego, con la Comunicacién “A” 7719 con vigencia a partir del 1° de abril de 2023, el
B.C.R. g0 la suspension de la distribucion d/e/resultados de las entidades financiera’s y dispuso que
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NOTA 22 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES - CONTINUACION

a partir de esa fecha y hasta fin de afio aquellas que cuenten con la autorizacién del B.C.R.A. podran
distribuir resultados en 6 cuotas iguales, mensuales y consecutivas por hasta el 40 % del importe que
hubiera correspondido de aplicar las normas sobre "Distribucion de resultados".

NOTA 23 - PARTIDAS FUERA DEL BALANCE

La Entidad registra distintas operaciones en los rubros fuera de balance, conforme a la normativa emitida
por el B.C.R.A,, las cuales se exponen a continuacion:

Partidas fuera de balance 30/06/2023 31/12/2022
Créditos Clasificados Irrecuperables 320.141 490.846
Otras Garantias Preferidas Recibidas 132.185 228.465
Otras Cuentas Deudoras Contingentes 350.457 1.016.153
Otras Garantias Recibidas 828 1.248
Valores al cobro 30 149
Valores por Acreditar 2.005 878
Instrumentos de regulacion monetaria 416.396 93.719
Otras cuentas de Control 121.951 -

NOTA 24 - SITUACION ECONOMICA DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Contexto econdémico, futuro impacto macroecondmico y en la Entidad

La Entidad opera en un contexto econémico complejo. En el &mbito internacional, la inflacibn mas
persistente de lo esperado ha llevado a los bancos centrales de los paises avanzados a profundizar su
politica monetaria contractiva, lo que ha redundado en un crecimiento del producto menor al previsto para
el primer trimestre del afio.

En el caso de Argentina, la economia creci6 aproximadamente un 5% durante 2022, impulsada
principalmente por el aumento de los precios internacionales de los productos de exportacion. Por otra
parte, la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) entre el 1° de enero de 2022 y el 31 de diciembre
de 2022 fue del 94%, el peso argentino se deprecio un 72% respecto del délar estadounidense en el mismo
periodo y la tasa de interés de referencia cerr6 el afio en torno al 75%. El primer trimestre del 2023 estuvo
marcado por el aumento de la inflacion, llegando al 104% interanual, en tanto, en el segundo trimestre del
afo, la tasa de inflacion evidenci6 una nueva suba, promediando 7,4% mensual (+0,6 p.p. respecto al primer
trimestre) y acumulando en 12 meses a junio una expansion de 115,6%. El mayor incremento se produjo
en la Ultima semana de abril, en un contexto de incremento en la volatilidad financiera que reflejo la
incertidumbre cambiaria acentuada por los efectos de la sequia sobre la liquidacion de divisas y las finanzas
publicas. Atento a ello, el Gobierno Nacional y el BCRA adoptaron medidas orientadas a reducir la volatilidad
financiera y, asi, contribuyeron a contener la aceleracion de los precios, conduciendo a la inflacion mensual
de junio. En este contexto, el B.C.R.A. aceleré el ritmo de suba de la tasa de interés de politica monetaria
para sostener los retornos reales sobre las inversiones en moneda local en terreno positivo y asi minimizar
el impacto de la volatilidad financiera sobre la dinamica del mercado de cambios y las expectativas de
inflacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONSOLIDADOS

CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 24 - SITUACION ECONOMICA DE LA REPUBLICA ARGENTINA - CONTINUACION

Por su parte, los mercados financieros locales contintian evidenciando un comportamiento mixto. El Tesoro
Nacional sigui6 financiandose a través del mercado local, al tiempo que se realizaron varios canjes de deuda
para despejar los vencimientos en pesos en el corto plazo. En lo que respecta al financiamiento del sector
privado a través del mercado de capitales, en los primeros meses de 2023 se verificd un incremento en los
montos en términos reales.

En este contexto, y para preservar la estabilidad monetaria y financiera, el B.C.R.A. implement6 subas
adicionales en las tasas de interés de referencia, con distintos incrementos en la tasa de interés de politica
monetaria desde fines de marzo, y sigui6 manteniendo una administracion prudente de los agregados
monetarios. En referencia a los mercados financieros, el B.C.R.A. continué realizando operaciones de
mercado abierto para promover una mayor liquidez, profundidad y transparencia de los mercados de deuda
soberana. Por Ultimo, en materia cambiaria el B.C.R.A. continu6 adaptando el ritmo de depreciacion de la
moneda doméstica con el objetivo de preservar los niveles de competitividad externa y perfeccionando la
normativa cambiaria para lograr una asignacion mas eficiente de las divisas. A esto se le sumo la renovacion
y la solicitud de ampliacién del swap de monedas con China.

La actividad de intermediacién financiera con el sector privado tuvo un desempefio relativamente débil en
los primeros seis meses del 2023, en un contexto de mayor incertidumbre tanto a nivel local como global,
con una actividad econémica local que en el Ultimo trimestre de 2022 interrumpid su tendencia expansiva,
mostrando un crecimiento en el inicio de 2023. En este escenario, el saldo de crédito al sector privado en
moneda nacional se redujo en términos reales en los Ultimos seis meses y en términos interanuales. En
tanto, el saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado permanecié sin cambios de magnitud desde
diciembre de 2022, acumulando un leve incremento interanual.

Al considerar las potenciales vulnerabilidades del sistema financiero de forma conjunta con sus fortalezas,
no hubo cambios significativos con respecto a la situacion registrada en el afio 2022, destacandose cierto
aumento sobre los niveles de cobertura. Se espera que, frente a una eventual materializaciéon de un
escenario adverso, se mantenga una respuesta sistémica con alto nivel de resiliencia.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad monitorean permanentemente la evolucion de las situaciones
citadas, para definir posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion
patrimonial y financiera. Sin embargo, considera que las circunstancias descriptas no invalidan la aplicacion
de politicas contables correspondientes a una empresa en marcha en la preparacion de los estados
financieros intermedios consolidados condensados al 30 de junio de 2023.

NOTA 25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emisién de los presentes
estados financieros intermedios consolidados condensados que puedan afectar significativamente la
situacion financiera o los resultados del periodo, que no hayan sido expuestos en los estados financieros
intermedios consolidados condensados.
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CONDENSADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros intermedios consolidados condensados al 30 de junio de 2023 han sido autorizados
para su publicacion por el Directorio con fecha 31 de agosto de 2023 y suscriptos por el Sr. Humberto Mario
Pagano, en caracter de presidente, el Lic. Federico Martin Pagano, en caracter de Gerente General y el Cr.
Federico Garriga en caracter de Gerente de Administracion y Finanzas.
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ANEXO A
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Tenencia Posicion
Concepto Identificacién Valor Nivel de valor | Saldo de libros al | Saldo de libros al Posicién sin Posicién final
razonable razonable 30/06/2023 31/12/2022 opciones
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 334 312 334 334
Del Pais 334 312 334 334
Titulos Publicos 334 312 334 334
Valores negociables vinculados con PBI 2035 45698 - 1 1 1 1 1
Bonos de la Republica Argentina con Descuento Vto. 2033 45696 - 1 333 311 333 333
OTROS TITULOS DE DEUDA 1.163.948 388.431 1.163.948 1.163.948
Medidos a costo amortizado
Del Pais 1.163.948 388.431 1.163.948 1.163.948
Titulos Publicos 929.861 388.431 929.861 929.861
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 18/09/2023 9155 146.584 1 146.584 - 146.584 146.584
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 23/11/2023 9197 122.038 1 122.038 - 122.038 122.038
Iig%awdzeolzgesoro Nacional en Pesos aj. por CER a Desc. Vto. 9182 237205 1 237205 ) 237225 237205
Bono Tesoro en Pesos aj. CER 1,45% Vto. 13/08/2023 5497 111.405 1 111.405 - 111.405 111.405
Bono Tesoro en Pesos aj. CER 3,75% Vto. 14/04/2024 9178 161.616 1 161.616 - 161.616 161.616
Bono Nacién Moneda Dual en Délares Vto. 30/04/2024 9186 150.993 1 150.993 - 150.993 150.993
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 28/02/2023 9141 - 1 - 129.530 - -
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 31/03/2023 9164 - 1 - 127.732 - -
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 28/04/2023 9142 - 1 - 131.169 - -
Titulos privados TDF 82.651 - 82.651 82.651
TDF "Montemar 2023" 82.651 - 82.651 - 82.651 82.651
Titulos privados ON 151.436 - 151.436 151.436
ON IRSA Inver y Rep. en Dolares Vto. 07/12/2025 94.969 - 94.969 - 94.969 94.969
ON CIA Gen.Comb. CL.32 en Délares Vto. 09/12/2025 56.467 g - 56.467 / - 56.467 56.467
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Comparia Frandera 5.4

ANEXO B
CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y
GARANTIAS RECIBIDAS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Concepto 30/06/2023 31/12/2022
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 3.731.170 3.939.110
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 35.859 78.495
Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.695.311 3.860.615
Riesgo bajo 385.254 378.838
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.741 3.877
Sin garantias ni contragarantias preferidas 382.513 374.961
Riesgo medio 322.890 364.913
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.796 3.175
Sin garantias ni contragarantias preferidas 321.094 361.738
Riesgo alto 512.999 424.871
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.724 2.104
Sin garantias ni contragarantias preferidas 511.275 422.767
Irrecuperable 328.035 350.502
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 179 41
Sin garantias ni contragarantias preferidas 327.856 350.461
TOTAL 5.280.348 5.458.234
TOTAL GENERAL (1) 5.280.348 5.458.234
(1) Incluye:
Préstamos y otras financiaciones 4.666.021 4.982.792
Previsiones (Anexo R) 450.739 456.955
Ajustes por medicién al costo amortizado 12.152 18.487
Titulos Privados — ON (Anexo A) 151.436 -
Total 5.280.348 5.458.234
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ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)
Financiaciones
30/06/2023 31/12/2022
Numero de clientes Saldo de % sobre Saldo de % sobre
deuda cartera total deuda cartera total
10 mayores clientes 326.869 6,19 230.696 4,23
50 siguientes mayores clientes 131.013 2,48 128.733 2,36
100 siguientes mayores clientes 173.408 3,28 168.996 3,10
Resto de clientes 4.649.058 88,05 4.929.809 90,31
TOTAL (1) 5.280.348 100,00 5.458.234 100,00
(1) Conciliacion: Ver punto (1) en Anexo B
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ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Plazos que restan para su vencimiento
Cartera
Concepto ; Total
vencida mas de
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 24 meses
Sector financiero - 6.122 - - - - - 6.122
Ze:)t(‘t’éfi’;'r"ado no financiero y residentes en 2.374.191 478.622| 1.034.006| 1.159.128|  1.548.958 924.539 233.239|  7.752.773
Total 2.374.191 484.744 1.034.096 1.159.128 1.548.958 924.539 233.239 7.758.895

El presente Anexo expone las cifras contractuales de acuerdo con lo establecido por el B.C.R.A. La conciliacion con el Estado de Situacion Financiera Consolidado es la

detallada a continuacion:

Préstamos y otras financiaciones 4.666.021
Previsiones (Anexo R) 450.739
Ajuste por medicion al costo amortizado 12.152
Intereses contractuales no devengados 2.478.547
Titulos Privados — ON (Anexo A) 151.436
Total segiin Anexo D 7.758.895
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ANEXO H
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Depositos
30/06/2023 31/12/2022
Numero de clientes
Saldo % sobre Saldo % sobre
cartera total cartera total
10 mayores clientes 941.071 14,90 891.200 13,74
50 siguientes mayores clientes 863.893 13,68 827.882 12,77
100 siguientes mayores clientes 626.144 9,91 687.449 10,60
Resto de clientes 3.885.741 61,51 4.077.684 62,89
TOTAL 6.316.849 100,00 6.484.215 100,00
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ANEXO |
APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto -
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses mas de 24 meses Total
Depdsitos 5.859.865 662.281 1.682 597 - - 6.524.425
sft((:atrci)cr)ranado no Financiero y Residentes en el 5.859.865 662.281 1682 597 i i 6.524.425
Otros Pasivos Financieros 301.077 5.863 7.414 7.639 14.827 8.072 344.892
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras 100.756 100.756
instituciones financieras ' ) ) ) i i :
Obligaciones negociables emitidas - 182.880 - - - - 182.880
TOTAL (*) 6.261.698 851.024 9.096 8.236 14.827 8.072 7.152.953
(*) En el presente anexo se expone la caida de flujos futuros contractuales, incluyendo los intereses a devengar hasta el vencimiento de los contratos.
Depésitos 6.316.849
Otros Pasivos Financieros 327.030
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras 100.000
Obligaciones negociables emitidas 180.220
Intereses contractuales no devengados 228.854
Total segin Anexo | 7.152.953 A
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ANEXO J
MOVIMIENTO DE PROVISIONES

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Saldos al Disminuciones Ii{]%snuelttgﬂg Saldo final Saldo final
Detalle comienzo |Aumentos generado por al al
del ejercicio Desafectaciones | Aplicaciones provisiones 30/06/2023 31/12/2022
DEL PASIVO
Otras contingencias - 5.130 - - - 5.130
TOTAL - 5.130 - - - 5.130
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ANEXO L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

) Total al 30/06/2023 (por moneda)
Conceptos scuacsl?r;na?égze% 3&8:5%8“23 Délar Total al
el pais estadounidense Real Otras 8171212022
ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 731.920 731.920 730.966 29 925 672.878
Préstamos y otras financiaciones 7.178 7.178 7.178 - - 4.840
Otras Entidades Financieras 1.240 1.240 1.240 - - 2.233
Sector privado no financiero 5.938 5.938 5.938 - - 2.607
Activos financieros entregados en garantia 14.562 14.562 14.562 - - 15.154
Otros titulos de deuda 302.429 302.429 302.429 - - -
Otros activos financieros 1.283 1.283 1.283 - - 1.675
TOTAL ACTIVO 1.057.372 1.057.372 1.056.418 29 925 694.547
PASIVO
Depositos 691.402 691.402 691.402 - - 658.337
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 691.402 691.402 691.402 - - 658.337
Otros pasivos financieros 40.476 40.476 40.476 - - 40.242
Obligaciones negociables emitidas 180.220 180.220 180.220 - - -
Otros pasivos no financieros 196 ’ 196 196 - - 1.347
TOTAL PASIVO \ 912.294 /" 912.294 912.294 - - 699.926
L'\ “
- by ; = ;
C_E@E:o- M'a"n'u.el Garriga Federico Martin Pagano Hur/n to Mario Pagano

Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

) {.”"‘v ) e,
-ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

Gerente General

56

Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales

C.P.CE. /d

RICARDO A

2

Mendoza N°33

Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza

ES PAOLINA (Socio)




N Montemar

Compania Francera S0

ANEXO O

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

Ambito de Plazo promedio Plazo Plazo promedio
Tipo de Objetivo de las Tipo de Activo Tipo de Negociacién o ponderado promedio ponderado de Monto
contrato operaciones cobertura subyacente liquidacion cgntra arte originalmente ponderado liquidacién de
P pactado residual diferencias
Operaciones Intermediacion- Con entrega del Residentes en el
de Pase cuenta propia ) Otros subyacente pg_ls ) St_actor 7 dias 3 dias ) 416.396
inanciero
/////
/ 2

; _L'
A+ N

Q_E@JEO- Manuel Garriga
Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

& Vs oy
-ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

Federico Martin Pagano
Gerente General
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Firmado a los efectos de su identificacién con

RICARDO A

Hum

to Mario Pagano

Presidente

nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales

C.P.C.E./d

\ phdoza N°33

ES PAOLINA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza




N Montemar

Compania Frandera 3.0

ANEXO R
CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.3)

PCE (*) de vida restante del activo Resultado
Saldos al | PCE (*) de los financiero monetario Saldo al Saldo al
Concepto inicio del proximos 12 | IF (**) con incremento IF (**) con enerado por cierre del cierre del
ejercicio meses significativo del riesgo deterioro g ado p 30/06/2023 31/12/2022
o Lo previsiones
crediticio crediticio
Préstamos y otras financiaciones 456.955 (183.214) (11.100) 341.792 (153.694) 450.739 456.955
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior
Documentos 2.003 74 - - (674) 1.403 2.003
Hipotecarios 5 1) - (1) (2) 1 5
Personales 257.789 (156.141) (541) 247.824 (86.706) 262.225 257.789
Prendarios 1.853 (100) 4 (449) (622) 678 1.853
Tarjetas de Crédito 193.880 (27.045) (10.553) 94.475 (65.211) 185.546 193.880
Otros 1.425 Q) 2 (57) (479) 886 1.425
TOTAL DE PREVISIONES 456.955 (183.214) (11.100) 341.792 (153.694) 450.739 456.955

(*) PCE: Pérdida Crediticia Esperada.
(**) IF: Instrumentos Financieros.

Federico M

anuel Garriga

Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 13/06/2023

Por Comisién Fiscalizadora

i {.”V: ' oy
ERNESTO L. A. MORETTI
Contador Publico (U.N.C.)

Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

Federico Martin Pagano
Gerente General
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Mario Pagano

Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 13/06/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asocijaciones Profesionales

C.P.CE.

RICARBO AKBPRES PAOLINA (Socio)

Con

gdor Publico (U.B.A.)

Matricula@040 — C.P.C.E de Mendoza
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Lisicki Litvin

& Asociados

INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODO INTERMEDIO SEPARADOS
CONDENSADOS

Sefiores Presidente y Directores de
MONTEMAR COMPANIA FINANCIERA S.A.

C.U.LT. N° 30-58138551-6
Domicilio Legal: Av. San Martin 1152

Mendoza — Provincia de Mendoza
Presente

1. Informe sobre los estados financieros de periodo intermedio separados condensados

1.1. Introduccién

Hemos revisado los estados financieros de periodo intermedio separados condensados
adjuntos de MONTEMAR COMPARIA FINANCIERA S.A. (en adelante, la “Entidad”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2023, los estados de
resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, y otra informacion explicativa
seleccionada incluida en las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C,D, H, I, J,L, Oy R.

Las cifras y otra informacion correspondientes al ejercicio 2022 y a sus periodos
intermedios, reexpresadas en moneda de junio de 2023, son parte integrante de los estados
financieros mencionados precedentemente y, por lo tanto, deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

1.2. Responsabilidad del Directorio y la Gerenciade la Entidad en relacion con los estados
financieros

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion
de los estados financieros de periodo intermedio separados condensados adjuntos de
conformidad con el marco de informacién contable establecido por el Banco Central de la
Republica Argentina (“B.C.R.A.”) que, tal como se describe en la nota 2.1 a los estados
financieros intermedios separados adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF”) y, en particular, de la norma Internacional de Contabilidad
34 “Informacion Intermedia Financiera” (NIC 34), aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, con la excepcion

LISICKI, LITV/I'ﬁ)( ASOCIADOS
Registro de Asociaciones Prof_ es C.P.C.E. de Mendoza N° 33

P

RICARDO ANDRES PAOLINA (Socio)
Contagdor Publico (U.B.A.)
Matricula 9040

C.P.C.E. de Mendoza




Lisicki Litvin

& Asociados

1. Informe sobre los estados financieros de periodo intermedio separados condensados -
continuacion

1.2.

1.3.

1.4.

Responsabilidad del Directorio y la Gerenciade la Entidad en relacién con los estados
financieros - continuacion

transitoria en la aplicacion del modelo de deterioro de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de
la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, para los titulos de deuda emitidos por el Sector Publico
no Financiero, dispuesta por la Comunicacion “A” 6847. El Directorio y la Gerencia de la
Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, ya sea
debido a errores o irregularidades.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusién sobre los estados financieros de
periodo intermedio separados condensados adjuntos basada en nuestra revision, la cual fue
realizada de acuerdo con las normas de revisién establecidas en la Resolucién Técnica
N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas,
aprobada por la Resolucién N° 1865/2013 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Provincia de Mendoza, Republica Argentina y con las “Normas minimas sobre
auditorias externas” emitidas por el B.C.R.A., aplicables a la revisién de estados financieros
de periodos intermedios. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética.

Una revision de los estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar
indagaciones, principalmente a las personas responsables de los temas financieros vy
contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision tiene un alcance significativamente menor que el de una auditoria y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomemos conocimiento de todos los
temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no
expresamos opinién de auditoria sobre los estados financieros de periodo intermedio
separados condensados adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera
concluir que los estados financieros de periodo intermedio separados condensados adjuntos
de MONTEMAR COMPANIA FINANCIERA S.A. correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2023 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el
B.C.R.A,, que se describe en nota 2.1 a los estados financieros adjuntos.

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS

Matricula 9040
C.P.C.E. de Mendoza



Lisicki Litvin

& Asociados

1. Informe sobre los estados financieros de periodo intermedio separados condensados -
continuacion

1.5.

Enfasis sobre ciertas cuestiones relevadas en los estados financieros

Sin modificar nuestra conclusién, queremos enfatizar la informacién contenida en nota 2.1
a los estados financieros de periodo intermedio separados condensados adjuntos, en la que
la Entidad menciona que los mismos han sido preparados por el Directorio y la Gerencia de
la Entidad de acuerdo con el marco de informacién contable establecido por el B.C.R.A. que
difiere de las NIIF en relacion con la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro” de la NIIF 9
“Instrumentos financieros” para los titulos de deuda emitidos por el Sector Publico no
Financiero, que fue excluida transitoriamente por el B.C.R.A. del marco contable aplicable a
las entidades financieras.

2. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de las disposiciones vigentes, informamos que:

2.1.

2.2.

2.3.

Los estados financieros de periodo intermedio separados condensados que se mencionan
precedentemente, surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales, de
conformidad con normas legales vigentes, excepto por el Libro Diario y el Libro de Inventario
y Balances que se encuentra pendiente de transcripcién, a la fecha del presente informe,
segun lo mencionado en el dltimo péarrafo de la Nota 1.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas conforme han
sido aprobadas y reglamentadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la
Provincia Mendoza.

Al 30 de junio de 2023, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), que surge de los registros
contables de la Entidad asciende a $ 30.679.286,57. no siendo exigible a esa fecha.

Mendoza, 31 de agosto de 2023.

LISICKI, LITVIN'Y, ASOCIADOS
Registro de Asociaciones -.:@: es C.P.C.E. de Mendoza N° 33
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7N Montemar

Compania Francera 3.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Nombre del Auditor firmante

Ricardo Andrés Paolina

Asociacion Profesional

Estudio Lisicki, Litvin & Asociados

Informe correspondiente al periodo finalizado el 30/06/2023

008 (sin observaciones)

Conceptos
ACTIVO
Efectivo y Dep06sitos en Bancos
Efectivo
Entidades Financieras y corresponsales
Banco Central de la Republica Argentina

Otras del pais y del exterior

Titulos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados

Operaciones de pase
Otros activos financieros
Préstamos y otras financiaciones

Otras Entidades Financieras

Sector Privado no Financiero y Residentes en el
exterior

Otros Titulos de Deuda

Activos financieros entregados en garantia

Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos

Propiedad, plantay equipo
Activos intangibles
Otros activos no financieros

TOTAL ACTIVO

Notas/Anexos 30/06/2023 31/12/2022

5y 13 835.691 767.413
387.208 391.099
448.483 376.314

405.544 321.156

42.939 55.158
6y A 334 312
5,68y0 416.396 541.067
5y6 39.016 46.380
5,6,B,CyD 4.666.021  4.982.792
6.122 9.425

4.659.899  4.973.367

56yA 1.163.948 388.431
56y17 175.425 46.362
9.168 10.331

1.526.714  1.948.147

134.757 133.840

319.841 317.736

9.287.311  9.182.811

“Federico Manuel Garriga Fedefico Martin Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

) (_,"’: ' oty
Kot
EhNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

3

Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023
LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales

C.P.C.E. de Mendoza N°33

Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza




7N Montemar

Compania Francera 3.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Conceptos Notas/Anexos 30/06/2023 31/12/2022
PASIVO
Depésitos 5,6,Hel 6.324.662  6.492.854
g:(et(;trci)grPrivado no Financiero y Residentes en el 6.324.662 6.492.854
Otros pasivos financieros 5,6,el 327.030 253.716
Obligaciones negociables emitidas 5,6,21lel 180.220 -
Provisiones Jy9 5.130 -
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 11 47.240 59.112
Otros pasivos no financieros 430.397 418.338
TOTAL PASIVO 7.414.679 7.630.860
PATRIMONIO NETO
Capital social 10 8.500 8.500
Ajustes al capital 867.499 867.499
Ganancias reservadas 925.271 925.271
Resultados no asignados (864.766) (135.648)
Otros Resultados Integrales acumulados 615.447 615.447
Resultado del periodo/ejercicio 320.681 (729.118)

Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la

1.872.632 1.551.951
controladora

TOTAL PATRIMONIO NETO 1.872.632 1.551.951

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros
intermedios separados condensados.

o “ (
\_ —~ Q)

“Federico Manuel Garriga Fedefico Martin Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.C.E. de Mendoza N°33

i
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EhNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza




PN Montemar

Compania Fnarciera 5.0,

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Conceptos

Ingresos por intereses

Egresos por intereses

Resultado neto por intereses

Ingresos por comisiones

Egresos por comisiones

Resultado neto por comisiones

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera
Otros ingresos operativos

Cargo por incobrabilidad

Ingreso operativo neto

Beneficios al personal

Gastos de administracion

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes
Otros gastos operativos

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos

Resultado por la posicion monetaria neta

Resultados antes de impuesto de las
actividades que contindan

Impuesto a las ganancias de las actividades que
contindan

Resultado neto de las actividades que continGan

Resultado neto del periodo

Notas

12
12

12

12

12

12
12
12
12

11

PERIODO DE TRES
MESES FINALIZADO EL

PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL

30/06/2023  30/06/2022  30/06/2023  30/06/2022
1.133.782 829.154  2.235.403  1.662.913
(971.532)  (570.986) (1.935.736) (1.053.405)

162.250 258.168 299.667 609.508
201.258 212.469 433.452 442.985
(159.767) (54.865)  (217.019)  (114.868)
41.491 157.604 216.433 328.117
688.649 8.300  1.026.812 48.260
130.096 151.510 267.623 262.823
(111.481) (97.947)  (186.335)  (232.898)
911.005 477635  1.624.200  1.015.810
(304.861)  (323.916)  (584.275)  (628.233)
(319.095)  (302.705)  (603.933)  (592.533)
(48.543) (49.090) (92.545) (99.861)
(93.567) (86.161)  (189.933)  (171.412)
144.939  (284.237) 153514  (476.229)
(570) (811) (1.160) (1.785)
37.804 26.721 156.455 19.676
182.173  (258.327) 308.809  (458.338)

- (12.954) 11.872 27.312

182.173  (271.281) 320.681  (431.026)
182.173  (271.281) 320.681  (431.026)

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

intermedios separados condensados.

+
5
s aglle

“Federico Manuel Garriga

Firmado a los efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comisién Fiscalizadora

) (_,"’: ' oty
EhNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

X “
Fedefico Martin Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General

Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales

C.P.C.E. de Mendoza N°33
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Compania Fnarciera 5.0,

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIO SEPARADO
CONDENSADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Conceptos

Resultado neto del periodo

Componentes de Otro Resultado Integral que no se
reclasificaran al resultado del ejercicio

Revaluacién de propiedad, plantay equipo
Revaluaciones del periodo de propiedad, planta y equipos
Impuesto a las ganancias

Resultado integral total del periodo

PERIODO DE TRES
MESES FINALIZADO EL

30/06/2023  30/06/2022

PERIODO DE SEIS
MESES FINALIZADO EL

30/06/2023  30/06/2022

182.173  (271.281)
- 207.211
- 276.283
- (69.072)
182.173 (64.070)

320.681  (431.026)
- 207.211
- 276.283
- (69.072)
320.681  (223.815)

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, |, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros

intermedios separados condensados.
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Compafia Francera 5.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

CAPITAL
SOCIAL AJUSTES RESERVA DE UTILIDADES RESULTADOS
MOVIMIENTOS AL RESERVA NO TOTAL AL
. En B PATRIMONIO RESERVA RESERVA OTRAS POR ASIGNADOS 30/06/2023
circulacion LEGAL FACULTATIVA REVALUO DE Q)
INMUEBLES
Saldos al comienzo del ejercicio 8.500 867.499 230.196 220.716 | 474.359 615.447 (864.766) |  1.551.951
reexpresados (*)
Resultado total integral del periodo - - - - - - 320.681 320.681
Resultado neto del periodo - - - - - - 320.681 320.681
Saldos al cierre del periodo 8.500 867.499 230.196 220.716 | 474.359 615.447 (544.085) 1.872.632
// / '//,/,,
/ //7 7 W
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N Montemar

Compafia Francera 5.4

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

%%PC;I-AALL AJUSTES RESERVA DE UTILIDADES RESULTADOS
MOVIMIENTOS AL RESERVA NO TOTAL AL
BN | paTRiMONIO | RESERVA |- RESERVA 1 o1RAS POR ASIGNADOS (1) | 20/06/2022
circulacion LEGAL FACULTATIVA REVALUO DE
INMUEBLES
Saldos al comienzo del ejercicio 8.500 867.499 |  230.196 220.716 | 474.359 408.236 (344.879) 1.864.627
reexpresados (*)
Ajustes por aplicacion de NIIF 9 (Nota 7) - - - - - - 209.195 209.195
Saldos al comienzo del ejercicio 8.500 867.499 |  230.196 220.716 | 474.359 408.236 (135.684) |  2.073.822
ajustados y reexpresados
Resultado total integral del periodo - - - - - 207.211 (431.026) (223.815)
Resultado neto del periodo - - - - - - (431.026) (431.026)
Otro resultado integral del periodo - - - - - 207.211 - 207.211
Saldos al cierre del periodo 8.500 867.499 230.196 220.716 | 474.359 615.447 (566.710) 1.850.007

(*) Saldos al 31 de diciembre de 2022 y de 2021 reexpresados al 30 de Junio de 2023.
(1) Ver nota 22 “Restriccion a la distribucion de utilidades”

Las notas 1 a 26 y los anexos A, B, C, D, H, I, J, L, O y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros intermedios separados condensados.
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Compaiia Frandera S0

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO
CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Conceptos
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias
Ajuste por el resultado monetario total del periodo

Ajustes para obtener los flujos provenientes de actividades
operativas:

Amortizaciones y desvalorizaciones
Cargo por incobrabilidad
Otros ajustes

Disminuciones netas provenientes de activos operativos:
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
Operaciones de pase
Préstamos y otras financiaciones

Otras Entidades Financieras

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Otros Titulos de Deuda
Activos financieros entregados en garantia
Otros activos
Aumentos netos provenientes de pasivos operativos:
Depdsitos

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior
Otros pasivos
Cobros por Impuesto a las Ganancias

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A)

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos:
Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos
Obtencidn de control de subsidiarias u otros negocios

TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B)

Notas  30/06/2023 30/06/2022
308.809  (458.338)
(156.455) (19.676)
(941.604) 458.843
12 92.545 99.861
186.335 232.898
(1.220.484) 126.084
(3.005.978) (1.785.216)
(142) (13)
(74.097) (86.111)
(1.876.388) (1.695.686)
3.303 (1.033)
(1.879.691) (1.694.653)
(891.921) (10.706)
(147.170) (8.431)
(16.260) 15.731
3.011.554  2.098.591
2.540.982  1.969.757
2.540.982  1.969.757
470.572 128.834
11.872 27.312
(771.802) 321.516
329.134  (331.774)
327.971  (333.559)
1.163 1.785
329.134  (331.774)
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PN Montemar

Compaiia Frandera S0
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO SEPARADO CONDENSADO

CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Conceptos Notas 30/06/2023  30/06/2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Pagos: (306.840) (135.729)
Financiaciones de entidades financieras locales (306.840) (135.729)
Cobros: 180.220 -
Obligaciones negociables emitidas 180.220 -
TOTAL DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C) (126.620) (135.729)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 1.026.812 48.260
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE (E) (389.246) (272.687)
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO
Aumento / Disminucién neta del efectivo y equivalentes

68.278 370.414
(A+B+C+D+E) ( )
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 13 767.413 1.257.624
Efectivo y equivalentes al cierre del periodo 13 835.691 887.210

Las 1 a 26 ylos anexos A, B, C, D, H, I, J, L, Oy R adjuntos, son parte integrante de estos estados
financieros intermedios separados condensados.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

Montemar Compaiiia Financiera S.A. (en adelante, la “Entidad”) es una entidad constituida en la Republica
Argentina, fundada en agosto de 1957. Con mas de 66 afios desarrollando la actividad financiera con
presencia en las provincias de Mendoza, San Juan, San Luis, Cérdoba y Neuquén, ha consolidado una
importante clientela tanto en operaciones activas como pasivas, gozando de gran prestigio y penetracion
en el mercado. Opera también, de manera activa, en operaciones de cambio de moneda extranjera y titulos
publicos nacionales. Cuenta con dieciséis sucursales, ubicadas geograficamente en el centro oeste y sur
del pais, dos oficinas comerciales y nueve cajeros automaticos. La principal actividad, tal como lo refleja lo
que la Direccion ha definido como la MISION es:

“Satisfacer las necesidades de servicios financieros de las personas, familias y empresas de las
comunidades en las que actla, brindando un excelente servicio personalizado”.

La Entidad opera en la actualidad con la totalidad de sus lineas de préstamos habilitadas. El monto maximo
para otorgar en préstamos personales esta sujeto a la capacidad de pago del cliente. En el caso de
préstamos personales con garantia prendaria, como criterio general, la asistencia no debe superar el 50 %
del valor de mercado del bien prendado, siendo los plazos méaximos de 60 meses, en ambas lineas. A nivel
de Gerencia General se pueden autorizar excepciones, estando estos limites sujetos a revision permanente,
funcionando, a su vez, un Comité de Créditos. La Entidad cuenta con una Unidad Centralizada de
Autorizacién de Préstamos (UAC) que asegura uniformidad en los criterios de originacion. Actualmente, la
cartera de préstamos se encuentra sumamente atomizada, y esta compuesta por mas de 40.700
operaciones, con una gran diversidad de rubros de consumo.

Asimismo, tiene definida como politica contar con un margen de liquidez excedente, con la finalidad de
cumplir no sélo con las exigencias de efectivo minimo y la demanda de préstamos, sino también mitigar el
riesgo consecuente.

La entidad opera de manera regular con el Banco Central de la Republica Argentina (en adelante, B.C.R.A.)
suscribiendo Letras de Liquidez Bancaria (LELIQS) y concertando operaciones de pase, con la finalidad de
optimizar el uso de los excedentes financieros. Asimismo, a la fecha de emision de los presentes estados
financieros intermedios separados condensados ha participado en la licitacion y suscripcién primaria o
adquisicion en el mercado secundario de Titulos Publicos Nacionales.

Con eje en la ciudad de Mendoza y apoyandose en la experiencia obtenida tras mas de 66 afios de
actividad, la Entidad pretende extender su influencia a toda la region del centro-oeste y sur del pais,
poniendo énfasis en su especialidad: los préstamos personales para consumo.

Principales productos y lineas de negocios

La Entidad se encuentra con una sélida posicion de solvencia y suficiencia de capital. Asimismo, las
condiciones de liquidez se mantuvieron en niveles razonables.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Principales productos y lineas de negocios - continuacion

No obstante, como consecuencia del contexto econémico, los volumenes mensuales colocados de los
principales productos activos se han resentido, unido a la caida significativa de la operatoria cambiaria
minorista. Sin embargo se ha alcanzado un incremento significativo en los Gltimos meses apoyados en la
operatoria mayorista.

A continuacién, cuando se hace mencién a volumenes, se refiere a promedios mensuales a lo largo del
ultimo afio, salvo que se indique lo contrario.

1.1. Préstamos Personales:

La Entidad es lider en la linea de préstamos personales, tanto en la provincia de Mendoza como en las de
San Juan, San Luis y Cérdoba, compitiendo generalmente con las financieras de capitales propios, cadenas
de retail y bancos en sus lineas mas bajas. La reciente apertura de la Sucursal Neuquén, abre expectativas
favorables de crecimiento.

Las distintas lineas de préstamos personales son:

1.1.a. Comunes, de pago directo por ventanilla: en la actualidad tenemos habilitados planes de hasta 36
cuotas. Mensualmente se otorgan algo méas de 60 préstamos con un capital promedio de méas de 57.

1.1.b. Comunes, de pago por débito directo: Esta linea se habilité en junio de 2015. La cobranza se realiza
por medio de débito automatico en las cajas de ahorro de los clientes, abiertas en cualquier Banco de la
Republica Argentina. Se otorgan méas de 780 préstamos por mes siendo el capital promedio de 314.

1.2. Tarjetas de Crédito:

Desde la redefinicion, en el afio 2014, de las politicas de originacion, gran parte de los préstamos han sido
colocados en operaciones de pago en cuotas a través de la tarjeta de crédito Montemar.

1.2.a. Tarjeta Mastercard Regional, Internacional, Gold, Platinum y Black:

Es un producto maduro en la Entidad con un nivel de consumo importante y buen cumplimiento por parte
de los clientes. En el afio 2006 la Entidad lanz6é una nueva tarjeta Mastercard Regional denominada
“Montemar”, destinada a clientes de ingresos medios, con lo que se logré un importante crecimiento de la
cartera. En la actualidad, la Entidad también ofrece tarjetas Mastercard Gold, Platinum y Black, esta tltima
desde el afio 2018. En total, existen alrededor de 18.101 cuentas, con un aproximado de 22.049 tarjetas
vigentes.
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Principales productos y lineas de negocios - continuacion

1.2.b. Tarjeta Montemar:

Este producto disefiado por la Entidad, incluyendo el desarrollo del software que lo sustenta, fue lanzado
en septiembre de 2001, dentro del ambito del Mendoza Plaza Shopping, uno de los centros comerciales
mas importantes de Cuyo. Se procurd poner a disposicion de los clientes una tarjeta que les posibilitara
comprar y financiar en todos los locales comerciales del centro de compras, fidelizandolos y buscando una
ventaja diferencial. A lo largo del afio 2012 se decidié e implementd la apertura de esta tarjeta al comercio
en general, dejando de ser sélo para el Mendoza Plaza Shopping. En la actualidad tenemos alrededor de
55.840 cuentas con un aproximado de 65.700 tarjetas vigentes.

El plan de apertura al comercio en general de esta tarjeta ha planteado un fuerte crecimiento en operaciones
activas. En la actualidad contamos con alrededor de 4.800 comercios adheridos.

1.3. Préstamos personales con garantia real:

La Entidad posee entre sus lineas de productos, los préstamos personales con garantia prendaria para
financiar la compra de vehiculos 0 Km. y usados. Ademés, financiamos la compra de utilitarios, camionetas
y camiones. En el caso de los vehiculos pesados, la financiacién puede alcanzar montos individuales
significativos. Aproximadamente financiamos el 50% del valor de mercado de camiones. Conservamos una
cuota del mercado, aunque decreciente dado el contexto econémico y en la actualidad la financiacion a
través de préstamos personales con garantia prendaria representa un 1% de la cartera activa total.

La linea de préstamos personales con garantia hipotecaria no ha sido desarrollada de manera activa. Los
préstamos otorgados con esta garantia no tienen como destino financiar la compra o construccion de
viviendas, sino que la hipoteca ha servido como garantia adicional de préstamos personales cuyos importes
o condiciones lo requerian.

1.4. Préstamos a Pequefias y medianas empresas (PYMES):

La Entidad siempre asisti6 a las Pequefias y medianas empresas (PYMES) vinculadas a la operatoria
comercial, mediante la modalidad de descuento de documentos, valores de pago diferido, cesién de facturas
de empresas de primera linea o certificados de obra publica. La Entidad ha definido que su exposicion en
esta linea sea, en términos relativos, baja.

1.5. Préstamos a micro-emprendedores:

Montemar Compafiia Financiera S.A. a través de la empresa Microfinanzas Montemar S.A. en su rol de
originante, opera en la linea de crédito para micro-emprendedores. Esta operatoria tiende a profundizar el
modelo de negocios de la empresa, acercando un servicio a quienes por sus caracteristicas no estan en
condiciones de solicitar una asistencia regular de Montemar Compafiia Financiera S.A. Esta linea se ha
desarfollado_bajo la regulacion del B.C.R.A. para este tipo de operaciones y en el actu/al contexto la
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Principales productos y lineas de negocios - continuacion

1.6. Operaciones de cambio de moneda extranjera:

Intervenimos de manera activa en operaciones de cambio de moneda extranjera en todas las sucursales,
siendo referentes de dicha operatoria en la mayoria de las plazas en las que actuamos. Las sucesivas
normas dictadas por el B.C.R.A. en materia de control cambiario, han disminuido de manera significativa la
cantidad de operaciones del denominado “ddlar ahorro”. No obstante, la Entidad ha procurado incrementar
esta operatoria incursionando en el mercado mayorista.

Entidades controladas por la Entidad

La Entidad controla a Montemar Cambio S.A. Posee el 90 % de participacion sobre su patrimonio. El objeto
social de esta ultima era el de actuar como “agente de bolsa”, es decir, actuar por cuenta propia, de terceros
0 asociada a terceros en su calidad de accionista del Mercado de Valores de Mendoza S.A. (absorbido por
el Mercado Argentino de Valores S.A.) y en cualquier otro mercado de valores del pais o del extranjero. Sin
embargo, en diciembre del afio 2014, el Directorio de la Entidad resolvié formalmente el cese de su actividad
como agente de bolsa, pero manteniendo la actividad de la sociedad para realizar otro tipo de operaciones.
Con tal finalidad, el Directorio convoco a una Asamblea Extraordinaria que se llevd a cabo el dia 26 de
noviembre de 2018, la cual resolvié modificar el objeto social y la denominacién de la antedicha sociedad
la que paso a llamarse Montemar Cambio S.A. Esta sociedad, cumplidas todas las diligencias previas y
dentro de la normativa expresa del B.C.R.A. en la materia, operaré en el futuro como Agencia de Cambio.
En febrero del afio 2020, la Direccién de Personas Juridicas de la Provincia de Mendoza dict6 resolucién,
tomando razoén de la reforma de su estatuto, el cambio de denominacion y designacion de administradores.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros intermedios separados condensados, no se ha
finalizado el tramite de inscripcion en el “Registro de Operadores de Cambio” del B.C.R.A., producto de la
suspension del registro establecida por la Comunicacion “A” 6856 a partir del 31 de diciembre de 2019. El
8 de diciembre de 2022, dicha comunicacion fue dejada sin efecto por la Comunicacion “A” 7655, que ratifica
la suspensién del registro desde la fecha indicada.

Desarrollo de la plataforma digital de Fintech y Bank Tech

La Entidad sell6 una alianza estratégica con Summit S.A. para el desarrollo de su plataforma digital de
Fintech y BankTech. Con esto se pretende brindar toda la innovacidn necesaria, que le permita a Montemar
lograr la digitalizacion de sus productos, sin descuidar su negocio tradicional, y permitir incrementar y
modernizar las posibilidades por las cuales sus clientes acceden a la Entidad, ofreciéndoles servicios
competitivos y tecnolégicos que estén a la altura del mercado financiero actual.

Llegé a un acuerdo por el cual se conform6 en el mes de septiembre de 2019, una nueva sociedad
denominada Fintech Solutions S.A.S., en la que la Entidad participa en el 30% del capital accionario. Fintech
A.S. recibira toda la propiedad intelectu;’tl"de los desarrollos que realice para el negocio digital
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD - CONTINUACION

Desarrollo de la plataforma digital de Fintech y Bank Tech — continuacién

financiero y de servicios relacionados a pagos, cobros, administracion y demas que se vinculen a
operaciones financieras y monetarias.

A su vez, la Entidad contara con el desarrollo integral de su propia plataforma de banca digital, cuyas
licencias seran incorporadas a su patrimonio a perpetuidad, generando asi una nueva oportunidad de
negocios. Fintech Solutions S.A.S. comercializara los mencionados desarrollos a terceras empresas, tanto
nacionales como internacionales, permitiendo a la Entidad participar del mercado de software financiero
digital. La sociedad tiene como objeto el desarrollo y comercializacién de actividades de orden tecnoldgico.

Transcripcién de libros

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios separados condensados, los
asientos contables correspondientes al mes de mayo de 2023 se encuentra transcripto en medios opticos.
Por su parte, el Libro Inventario y Balances se encuentra copiado hasta el periodo finalizado el 31 de marzo
de 2023.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

2.1. Criterios de preparacion de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2023, son preparados de acuerdo con la normativa del B.C.R.A. (en
adelante, “Marco de informacion contable establecido por el B.C.R.A.”), que establece que las entidades
bajo su supervision presenten estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por su sigla en inglés) con la excepcion transitoria de la aplicacion del modelo de deterioro de la seccién
5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” para los titulos de deuda emitidos por el
Sector Publico no Financiero, dispuesto por la Comunicacion “A” 6847; lo cual implica un apartamiento en
la aplicacion de las NIIF segun se detalla en Nota 2.6 de los Estados Financieros Consolidados
Condensados.

Los lineamientos para la elaboracion y presentacion de los estados financieros de las entidades, incluyendo
los requerimientos adicionales de informacion, asi como la informacion a ser presentada en forma de
Anexos, se encuentran establecidos en las Comunicaciones “A” 6323 y “A” 6324, y sus modificatorias y
complementarias.

Por su parte, la NIC 29 (“Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”) requiere que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean

expre en términos de la unidad de medida coyriente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informay inE pendientemente de si estan basado7'en, gal método del costo historico o en el ” itc;/d{q/ costo
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS — CONTINUACION

2.1. Criterios de preparacion de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados -
continuacion

corriente. Para ello, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacién producida desde la fecha
de adquisicién o desde la fecha de revaluacion segln corresponda. A los efectos de concluir sobre la
existencia de una economia hiperinflacionaria, la NIC detalla una serie de factores a considerar entre los
que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%.

Con motivo del incremento de los niveles de inflacion que en los primeros meses del afio 2018 sufrié la
economia argentina, se lleg6 a un consenso de que estaban dadas las condiciones para que en Argentina
exista un contexto de inflacion a partir del 1° de julio de 2018 en funcidn de los parametros establecidos por
la NIC N° 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”.

Al aplicarse la NIC 29, la reexpresion monetaria de la informacion contable debe efectuarse
retroactivamente como si la economia hubiese sido siempre hiperinflacionaria. Para el caso de propiedad,
planta y equipo, la reexpresion opera desde la fecha de la revaluacion o desde la fecha de adquisicién,
segun corresponda. Asimismo, deben reexpresarse las cifras correspondientes a los periodos/ejercicios
precedentes que se presentan con fines comparativos, sin que este hecho modifique las decisiones
tomadas en base a la informacion financiera correspondiente a dichos periodos/ejercicios.

Con fecha 4 de diciembre de 2018 se publica, en el Boletin Oficial N° 34.008, la Ley N° 27.468 a través de
la cual se deroga el Decreto N° 1269/2002 y sus modificatorios; la cual establece que la fecha de aplicacion
del ajuste en moneda homogénea de los estados financieros sera la que establezcan el Poder Ejecutivo
Nacional a través de sus organismos de contralor y el Banco Central de la Republica Argentina en relacién
con los balances o estados contables que les sean presentados.

Con fecha 22 de febrero de 2019, el B.C.R.A. a través de la Comunicacién “A” 6651 dispuso, en funcién de
lo previsto en la Ley mencionada en el parrafo precedente, que lo alli dispuesto es de aplicacién para las
entidades financieras sujetas al control del B.C.R.A. para los ejercicios econdmicos iniciados a partir del 1°
de enero de 2020.

Posteriormente, en fecha 5 de septiembre de 2019, el B.C.R.A. a través de la Comunicacién “A” 6778
incorpord las cuentas contables al plan de cuentas para registrar el resultado por la posicion monetaria.
Asimismo, aclar6 que la frecuencia de reexpresion de la informacién contable en moneda homogénea es
mensual y que el indice a utilizar a tales efectos es el indice de Precios al Consumidor Nacional (IPC)
elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo -INDEC- (mes base: diciembre 2016) y para
aquellas partidas con fecha de origen anterior, se utiliza el indice de precios publicado por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE).

Con fecha 27 de diciembre de 2019, el B.C.R.A. emitid la Comunicacion "A" 6849 mediante la cual establece
ientos para aplicar el procedimiento de reexpresion de estados financieros estableci o por la NIC
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NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS — CONTINUACION

2.1. Criterios de preparacion de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados -
continuaciéon

29 con vigencia a partir de los ejercicios econdémicos iniciados el 1° de enero de 2020, de acuerdo con lo
oportunamente difundido en las Comunicaciones "A" 6651 y "A" 6778. Se aclara que, en linea con las
disposiciones de las NIIF, el ajuste por inflacion se continuara aplicando mientras se retnan las condiciones
establecidas por la mencionada norma.

Por lo expuesto, los presentes estados financieros intermedios separados condensados han sido
preparados en moneda constante al 30 de junio de 2023, incluyendo la informacién comparativa de
periodos/ejercicios anteriores.

2.2. Bases para la preparacion de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados

El Estado de Situacion Financiera al 30 de junio de 2023 y otra informacion complementaria relacionada,
se presenta en forma comparativa con el cierre del ejercicio anterior, mientras que los Estados de
Resultados, de Otros Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio, de Flujos de Efectivo y la
informacién complementaria relacionada al 30 de junio de 2023, se presentan en forma comparativa con
igual periodo del ejercicio precedente.

A los efectos de la presentacion comparativa, se efectuaron las reclasificaciones necesarias sobre los
estados financieros mencionados en el parrafo anterior, para exponerlos sobre bases uniformes. La
modificacién de la informacion comparativa no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

Adicionalmente, las cifras al 31 de diciembre 2022 han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente
periodo, de acuerdo con lo sefialado en la nota 2.1, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal
reexpresion modifique las decisiones tomadas con base en la informacién contable correspondiente al
ejercicio anterior.

La preparacion de los estados financieros intermedios separados condensados, cuya responsabilidad es
del Directorio de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que se realicen juicios al
aplicar las normas contables. Aquellas estimaciones o supuestos contables que resultan significativas se
detallan en la nota 4.

En Nota 2 a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Condensados, se brindan detalles sobre las
bases de presentacion de dichos estados financieros. Todo lo alli explicado, resulta aplicable a los
presentes estados financieros intermedios separados condensados, incluyendo la informacion relevante de
la subsidiaria.

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados exponen cifras expresadas en
miles de pesos argentinos y se redondean al montg/én miles mas cercano, excepto cuango se indica lo

' L
.Ll ”’// - - / / f 7

ﬁ_T:_éEiérico Manuel Garriga Fed‘e'rif:?),l{/lartin Pagano Hummio Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asociaciones Profesionales
CP.CE d 1

_ f:v ' o
ERNESTO L. A. MORETTI RICARDO A > ES PAOLINA (Socio)

Contador Publico (U.N.C.) Contatior Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza

15



PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS - CONTINUACION

2.2. Bases para la preparacion de los Estados Financieros Intermedios Separados Condensados -
continuaciéon

Subsidiarias

Tal como se indica en la Nota 1, la Entidad realiza ciertas operaciones a través de su subsidiaria.
Subsidiarias son todas aquellas entidades sobre las cuales la Compaiiia tiene el control. Tal como se
menciona en la Nota 2 a los Estados Financieros Consolidados, una Sociedad controla una entidad cuando
esta expuesta, o tiene derecho, a obtener unos rendimientos variables por su implicacién en la participada,
y tiene la capacidad de utilizar el poder de dirigir las politicas operativas y financieras de la entidad, para
influir sobre esos rendimientos.

Conforme a lo establecido por la NIC 28 “Inversiones en asociadas”, las inversiones en subsidiarias fueron
contabilizadas utilizando el “método del valor patrimonial proporcional”. Al utilizar este método, las
inversiones son inicialmente reconocidas al costo, y dicho monto se incrementa o disminuye para reconocer
la participacion del inversor en el resultado del ejercicio de la entidad con posterioridad a la fecha de
adquisicion o constitucion.

La participacion en el resultado del ejercicio de subsidiarias se reconoce en la linea “Resultado por
asociadas y negocios conjuntos” en el Estado de Resultados.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES MATERIALES O CON IMPORTANCIA RELATIVA

El detalle de las principales politicas contables utilizadas para la preparacion de los Estados Financieros
Intermedios Separados Condensados se incluye en la Nota 3 a los Estados Financieros Intermedios
Consolidados Condensados.

NOTA 4 - ESTIMACIONES CONTABLES

La preparacion de los estados financieros intermedios separados condensados requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Gerencia de la Entidad y su subsidiaria, de juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi
como en la determinacion y revelaciéon de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre de cada
periodo sobre el que se informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor estimacion de la
probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos futuros. En este sentido, las incertidumbres asociadas con
las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian
diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y
pasivos afectados.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES CONTABLES - CONTINUACION

Las estimaciones mas significativas comprendidas en los presentes estados financieros intermedios
separados condensados se relacionan con la estimacién de los siguientes conceptos:

e Vida util y valores residuales de Activos Intangibles y Propiedad, Planta y Equipo: La determinacion
de las vidas Utiles y los valores residuales involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias.

e Pérdidas por deterioro de préstamos: La Entidad evalla las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
sobre una base prospectiva del riesgo de crédito asociadas con los activos financieros medidos a
costo amortizado. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas requiere el uso de modelos
complejos y supuestos significativos acerca de las condiciones econdmicas futuras y del
comportamiento crediticio (por ejemplo, la probabilidad que el cliente ingrese en estado de default y
que de ello, resulten pérdidas para la Entidad). La explicacion sobre la metodologia empleada para
medir las PCE es expuesta con mayor detalle en la Nota 7. En la aplicacion de los requerimientos
contables para medir las PCE son necesarias definiciones significativas. Entre otras, podemos
mencionar: determinacion del criterio de incremento significativo del riesgo de crédito, eleccion de
modelos y supuestos apropiados para la medicién de las PCE, establecimiento de los grupos de
activos financieros similares a efectos de la medicion de las PCE, definicién de “default”, entre otras.
Las pérdidas por deterioro se incluyen en el rubro “Cargos por incobrabilidad” y se determinan de
conformidad con lo expuesto en Nota 7 y su evolucién se expone en el anexo R “Correccion de valor
por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

e Provisiones: La informacion sobre juicios y estimaciones realizados en el rubro de “Provisiones” se
describe en la nota 9 de los presentes estados financieros intermedios separados condensados.

e Determinacion del impuesto diferido: La Entidad determina el impuesto diferido considerando las
alicuotas que se espera estén vigentes al momento de reversion de las partidas que le dieron origen.
El activo por impuesto diferido es reconocido en la medida que resulte probable que existan ganancias
impositivas contra las cuales las diferencias temporarias deducibles puedan ser utilizadas. Para ello,
la Entidad se basa en un plan de negocios preparado por la Gerencia el cual se basa en expectativas
razonables.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

En la Nota 5 de los Estados Financieros Intermedios Consolidados Condensados se describen las
metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores razonables, tanto de los instrumentos
financieros registrados, como de los no registrados a su valor razonable en los presentes Estados
Financieros Intermedios Separados Condensados.

En los siguientes cuadros se muestra una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de junio de 2023 y de diciembre 2022:
\ - /
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

30 de junio de 2023
Valor Valor razonable
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y depositos en bancos 835.691 835.691 - - 835.691
Operaciones de pase 416.396 416.396 - - 416.396
Otros activos financieros 39.016 39.016 - - 39.016
Préstamos y otras financiaciones 4.666.021 - - 4.425.956 4.425.956
Otros Titulos de Deuda 1.163.948 1.163.948 - - 1.163.948
Actlvo§ financieros entregados en 175.425 175.425 ) i 175.425
garantia
PASIVOS FINANCIEROS
Depositos 6.324.662 - 6.324.662 - 6.324.662
Otros pasivos financieros 327.030 327.030 - - 327.030
Financiaciones recibidas del B.C.R.A.
y otras instituciones financieras 100.000 ) 100.000 - 100.000
Obligaciones negociables emitidas 180.220 180.220 - - 180.220
31 de diciembre de 2022
Valor Valor razonable
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y depésitos en bancos 767.413 767.413 - - 767.413
Operaciones de pase 541.067  541.067 - - 541.067
Otros activos financieros 46.380 46.380 - - 46.380
Préstamos y otras financiaciones 4.982.792 - - 4726430 4.726.430
Otros Titulos de Deuda 388.431  465.106 - - 465.106
Actlvo§ financieros entregados en 46.362 46.362 ) i 46.362
garantia
PASIVOS FINANCIEROS
Depositos 6.492.854 - 6.492.854 - 6.492.854
Otros pasivos financieros 253.716 253.716 - - 253.716
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A. y otras instituciones 406.840 - 406.840 - 406.840
financieras

NOTA 6 - ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y DE PASIVOS FINANCIEROS A
CANCELAR

A continuacion, se expone el andlisis de los saldos al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 de los
activos y pasivos financieros que se esperan recuperar y cancelar, respectivamente.
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PN Montemar

Compania Frandera 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 6 - ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS A RECUPERAR Y DE PASIVOS FINANCIEROS A

CANCELAR - CONTINUACION

30 de junio de 2023

Total De 12 a | Mas de Total
) Hastal | Dela3 | De3a6 | De6al2| "dentro "después Sin
Concepto Vencido 24 24 .
mes meses meses meses delos 12 delos 12 | vencimiento
.| meses | meses B
meses meses
Titulos de_ deuda a valor razonable ) ) ) ) ) ) ) 334 334 )
con cambios en resultados
Operaciones de pase - 416.396 - - - 416.396 - - - -
Otros activos financieros - 39.016 - - - 39.016 - - - -
Préstamos y otras financiaciones (*) | 1.797.573 255.462 | 527.413 | 578.908 837.885 | 2.199.668 | 514.512 | 154.268 668.780 -
Otros titulos de deuda -11.163.948 - - -11.163.948 - - - -
Actlvo§ financieros entregados en . . . . . . ) ) ) 175.425
garantia
TOTAL ACTIVO 1.797.573 | 1.874.822 | 527.413 | 578.908 837.885 | 3.819.028 | 514.512 | 154.602 669.114 175.425
Depésitos 96.659 | 4.852.637 | 612.601 1.322 432 | 5.466.992 - - - 761.011
Otros pasivos financieros - 327.030 - - - 327.030 - - - -
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A. y otras instituciones - 100.000 - - - 100.000 - - - -
financieras
Obligaciones negociables emitidas - -1 180.220 - -| 180.220 - - - -
TOTAL PASIVO 96.659 | 5.279.667 | 792.821 1.322 432 1 6.074.242 - - - 761.011
31 de diciembre de 2022
Total . Total
. Hastal | Dela3 | De3a6 |De6al2| "dentro De 12a | Mas de "después Sin
Concepto Vencido 24 24 -
mes meses meses meses delos 12 delos 12 | vencimiento
. | meses | meses K
meses meses
Titulos de_deuda a valor razonable ) ) ) ) ) ) ) 312 312 )
con cambios en resultados
Operaciones de pase - 541.067 - - - 541.067 - - - -
Otros activos financieros - 46.380 - - - 46.380 - - - -
Préstamos y otras financiaciones (*) | 1.602.579 342.761 | 544.960 | 643.714 | 955.978 | 2.487.413 | 722.806 | 169.994 892.800 -
Otros titulos de deuda - 388.431 - - - 388.431 - - - -
Actlvos} financieros entregados en ) ) ) ) ) ) ) ) ) 46.362
garantia
TOTAL ACTIVO 1.602.579 | 1.318.639 | 544.960 | 643.714 | 955.978 | 3.463.291 | 722.806 | 170.306 893.112 46.362
Depositos 65.484 | 4.934.581 | 820.709 2.498 314 | 5.758.102 - - - 669.268
Otros pasivos financieros - 253.716 - - - 253.716 - - - -
Financiaciones recibidas del
B.C.R.A. y otras instituciones - 406.840 - - - 406.840 - - - -
financieras
TOTAL PASIVO 65.484 | 5.595.137 | 820.709 2.498 314 | 6.418.658 - - - 669.268
(*) Los saldos son informados netos de previsiones
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS

La Entidad evalta con un enfoque prospectivo las pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) asociadas con
los activos financieros medidos a costo amortizado, con el alcance establecido por la Comunicacién “A”
6847 del B.C.R.A. La Entidad mide las PCE de un instrumento financiero de forma que refleje: a) una
probabilidad no sesgada que se determina mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; b)
el valor temporal del dinero; y c) la informacion razonable y sustentable que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado en la fecha de presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y
pronésticos de condiciones econdmicas futuras.

La NIIF 9 en su seccién 5.5 describe un modelo de "tres etapas" para el deterioro basado en cambios en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial, tal como se resume a continuacion:

1. Sien lafecha de presentacion, el riesgo de crédito de un instrumento financiero no se ha incrementado
de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Entidad lo clasificard en la "Etapa 1". La Entidad
cuantifica las PCE en esta etapa por un importe igual a la porcién de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que resulta de los eventos de default posibles dentro de los proximos
12 meses.

A fin de estimar el impacto de la aplicacion de la seccion 5.5. de la NIIF 9 sobre el deterioro de valor de
activos financieros medidos a costo amortizado mientras el activo financiero se encuentra en Etapa 1,
se aplica la férmula basica, donde PD 12 meses es la probabilidad de incumplimiento o “default” dentro
de los préximos 12 meses.

ECL = EAD x LGD x PD 12 meses, donde

ECL: Pérdida Crediticia Esperada (Expected Credit Loss)
EAD: Exposicion al Default (Exposure at Default)
LGD: Pérdida dado el Default (Loss Given Default)
PD 12 meses: Probabilidad de Default (Probability of Default) dentro de los préximos 12 meses

2. Si se detecta un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, el
instrumento financiero se traslada a la "Etapa 2", pero aln no se considera que tiene un deterioro
crediticio. La Entidad mide las PCE en esta etapa sobre la base del tiempo de vida (en adelante
“Lifetime”) del activo.

En esta etapa, la Entidad mide la correccién del valor por pérdidas del instrumento financiero por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, y ya no para los
proximos 12 meses, dando lugar a PD Lifetime:

ECL = EAD x LGD x PD Lifetime, donde:

PD Litetime: Probabilidad de Default (Probability of Default) durante toda la vida del activo financiero
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

Como contrapartida, se establece ademas que un monto equivalente a pérdidas crediticias esperadas
a 12 meses debe ser restablecido para un instrumento financiero, si ya no hay un incremento significativo
de riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

3. Si el instrumento financiero tiene un deterioro crediticio, se traslada a la “Etapa 3”. La Entidad mide las
PCE en esta etapa sobre la base del tiempo de vida (en adelante “Lifetime”) del activo. Esto quiere decir
gue, una vez verificado el incumplimiento (ver definicion de “default” en nota 7.3), es decir con la
evidencia objetiva de deterioro en lugar de tratarse de tan solo de un indicio, se prescinde del andlisis
de PD y para poder obtener el valor de la pérdida esperada debe considerarse solamente la EAD y la
LGD, o bien considerar que la PD equivale al 100%:

ECL = EAD x LGD

Cabe aclarar que, un incremento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, la Entidad
considera que se produce cuando se verifica alguna de las siguientes circunstancias:

e Se observa a la fecha de andlisis un incremento significativo en la probabilidad de incumplimiento (PD)
del cliente, lo cual se comprueba a partir de comparar el PD a la fecha de presentacion con el PD a la
fecha de reconocimiento inicial del instrumento financiero para ese cliente y operacion. En caso de
verificar que el incremento es sustancial, se considera que el cliente ha incrementado significativamente
su riesgo. Lo dicho se encuentra en linea con lo dispuesto por el punto 5.5.9 de NIIF 9 (criterio de
caréacter cuantitativo)

e Se observa a la fecha de andlisis un atraso en los pagos por mas de 30 dias, de acuerdo con la
presuncion dispuesta por el B.C.R.A. en el punto 5.5.11. de la NIIF 9 (criterio de caracter cuantitativo).

e Se observa algun indicio que permite deducir, a partir del comportamiento del cliente o de las opciones
que éste elige, que hay un incremento significativo del riesgo de “default” o existen dificultades tangibles
de “default” (criterio de caracter cualitativo).

En la medicion de PCE, de acuerdo con la NIIF 9, debe considerarse la informacién prospectiva (ver detalle
en nota 7.5).

7.1 Alcancey agrupamiento de los instrumentos

El andlisis de pérdidas crediticias esperadas se aplica a los préstamos de la Entidad, en sentido amplio,
encontrandose comprendidos en la EAD (“exposure at default”) los siguientes rubros contables del Plan de
Cuentas, en los cuales se encuentran registrados:
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PN Montemar

Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

7.1 Alcancey agrupamiento de los instrumentos - continuacién

Rubro
Contable Concepto
131441 | Sector Fin. - Saldo Tarjetas
131711 |S. P.no F. - Con Otras Garantias Hipotecarias
131714 |S. P. no F. - Con Otras Garantias Prendarias
131715 |S. P. no F. - Documentos sola firma
131718 |S. P. no F. - Documentos Descontados
131731 |S. P. noF. - Préstamos Personales
131740 |S. P. no F. - Préstamos microemprendedores
131741 |S. P.no F. - Otros Préstamos
131742 |S. P.noF. - Saldo Tarjetas
131753 |S. P. no F. - Financiaciones a MiPyMEs que se destinen al pago de sueldos
131791 |S. P.noF. - Intereses Documentados por Desc. Documentos
131792 |S. P.noF. - Cobros No Aplicados
131793 |S. P. no F. - Intereses Documentados por Préstamos Personales
131801 |S. P.no F. - Intereses Fin. y Com. Préstamos Personales
131802 |S. P. no F. - Intereses punitorios devengados a cobrar
131805 |S. P. no F. - Intereses Devengados a cobrar Financiacion y compensatorios Documentos
131808 |S. P. no F. - Intereses Devengados a cobrar Financiacion y compensatorios Personales
131810 |S. P. no F. - Intereses Devengados a cobrar Financiaciéon y compensatorios Hipotecarios
131812 |S. P. noF. - Intereses Devengados a cobrar Financiacion y compensatorios Prendarios
131813 |S. P. no F. - Intereses Devengados a cobrar Tarjetas
131815 |S. P. no F. - Intereses Devengados a cobrar Financiacion y compensatorios Microemprendedores
131826 |S. P. no F. - Intereses compensatorios devengados a cobrar por financiaciones a MiPyMEs
135441 | Sector Fin. - Saldo Tarjetas moneda extranjera
135742 |S. P. no F. - Saldo Tarjetas moneda extranjera
141154 |Diversos
141192 | Cobros no Aplicados I. V. A.
145154 |Diversos

Resumidamente, en los rubros anteriores se contabilizan los activos que se valGian a costo amortizado, de
acuerdo con el punto 4.1.2 de la NIIF 9. Es decir que, a efectos de la medicion de la PCE, la Entidad
considera los siguientes segmentos:

1.
2.
3.
4.
5.
6.

Préstamos Personales sin garantia.

Préstamos Personales con otras garantias prendarias.
Préstamos Personales con otras garantias hipotecarias.
Préstamos a Micro emprendedores.

Documentos Descontados y/o Documentos a Sola Firma.
Tarjetas de Crédito.
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Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

7.2 Base de evaluacion de los activos financieros

Con el fin de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo por
incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, el analisis de los
instrumentos financieros se realiza eminentemente sobre base colectiva, descartando la evaluaciéon sobre
base individual. No obstante, es importante aclarar que la Entidad determina por cada cliente y producto
una probabilidad de incumplimiento individual, pero sobre la base del andlisis colectivo y bases estadisticas
con las que cuenta, que se remontan a mayo de 2014.

Esto tiene su fundamento en las caracteristicas propias de la cartera de la Entidad, sujeta a deterioro, donde
predominan los préstamos de tipo minorista, para los que no existe suficiente informacion especifica sobre
el riesgo crediticio desde el momento del reconocimiento inicial, es decir que no se obtiene informacion ni
se efectta un control de forma rutinaria sobre el instrumento individual, y recién se toma conocimiento con
el incumplimiento cuando un cliente infringe los términos contractuales.

A efectos de segmentar la cartera para su andlisis sobre base colectiva, la Entidad lo hace en funcién de
sus productos activos, y determinadas variables relacionadas con el cliente, logrando grupos homogéneos
que presentan caracteristicas similares de riesgo crediticio, indicativas de la capacidad de pago del deudor
de acuerdo con sus condiciones contractuales.

7.3 Definiciéon de incumplimiento o “default”, en los términos del modelo

Se detalla a continuacion, qué considera la Entidad por incumplimiento o “default”, en los términos de los
puntos B5.5.36 y B5.5.37 de la NIIF 9. Se ha establecido para todos los instrumentos financieros para los
cuales corresponde determinar su deterioro (préstamos, documentos descontados y tarjetas) que existe
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora durante mas de 90 dias, es decir cuando el atraso
en el pago de alguna/s de su/s cuota/s ha sido de mas de 90 dias; criterio que sigue la presuncion dispuesta
por el punto B5.5.37 de la NIIF 9. Esta definicion es consistente con el criterio aplicado para modelar la PD,
EAD y LGD. Se considera que un instrumento sale del estado de default cuando ya no cumple con los
criterios cuantitativos y/o cualitativos de un periodo de reporte al siguiente.

7.4 Descripcién de la metodologia de estimacion de pérdidas crediticias esperadas

A partir de informacién que surge integramente desde el sistema core de la compafiia, se obtienen todos
los datos que son requeridos para poder efectuar las estimaciones correspondientes en cada una de las
etapas. Fundamentalmente, se obtiene informacion de cada uno de los instrumentos sujetos a deterioro,
informacién con atrasos en el cumplimiento / incumplimiento contractual para cada instrumento vigente a
una fecha dada, comportamiento histérico de cumplimiento de caracter estadistico por edad, sexo, fecha
de origen del instrumento, sucursal, ingresos, cantidad de cuotas, estado civil, garantias, entre otros.

Respecto de la disponibilidad de la informacién, la Entidad cuenta con datos histéricos desde el
mes de mayo de 2014. Toda informacion que se desee extraer del sistema puede ser obtenida de manera
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Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

7.4 Descripcion de la metodologia de estimacion de pérdidas crediticias esperadas - continuacion

inmediata. La calidad de los datos de la base es adecuada. Si bien desde un punto de vista estadistico
resulta muy favorable contar con una vasta base de datos que abarque la mayor cantidad de periodos
posibles, el modelo permite ademas indicar hasta qué punto en el pasado retrotraerse, descartando datos
anteriores y focalizandose en el analisis del contexto reciente, lo cual resulta necesario cuando la coyuntura
presenta particularidades que deben ser analizadas especificamente.

El modelo empleado por la Entidad es el de Pérdida Crediticia Esperada o “Expected Credit Loss” (ECL).

FORMULA BASICA: ECL =PD x LGD x EAD

Los componentes de ECL son:

1. Probabilidad de Default (PD: Probability of Default): representa la probabilidad de que un deudor
no cumpla con su obligacion financiera (segun la "Definicion de default y deterioro crediticio”
expuesta en la Nota 7.3), ya sea durante los proximos 12 meses o durante el tiempo de vida
restante (PD Lifetime) del activo financiero. La Entidad incluye informacion econdmica prospectiva
en la determinacion de este factor, a 12 meses vy lifetime.

2. Pérdida dado el default (LGD: Loss Given Default): representa la expectativa de la Entidad
respecto al monto de la pérdida en una exposicién en estado de default. La LGD se expresa como
un porcentaje de pérdida por unidad de exposicion en el momento del default (EAD).

3. Exposicidn al default (EAD: Exposure at default): se basa en los montos que la Entidad espera que
se adeuden al momento del default.

Se describe a continuacion el tratamiento que se le da a la determinacion del deterioro del activo financiero
en cada etapa:

Etapa 1: sin incremento significativo del riesgo de “default”

En el momento inicial en el que se origina el instrumento financiero, la Entidad reconoce una pérdida de
crédito esperada, en base a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses, por lo que constituye o
representa un indicador de las expectativas iniciales de pérdidas de crédito. Ademas, el instrumento se
mantiene en esta etapa, con posterioridad a su reconocimiento inicial, en caso de no incrementarse
significativamente su riesgo, estimando siempre las ECL por los proximos 12 meses.

A fin de estimar el impacto de la aplicacion de la seccion 5.5. de la NIIF 9 sobre deterioro de valor de activos
financieros medidos a costo amortizado mientras el activo financiero se encuentra en Etapa 1, se aplica la
férmula basica, donde PD 12 meses €S la probabilidad de incumplimiento o “default” dentro de los préximos 12
meses, es decir la probabilidad de que el cliente se atrase en el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales-en mas de 90 dias en ese lapso:
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Comparia Frandera 3.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS CONDENSADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
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NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

7.4 Descripcion de la metodologia de estimacidn de pérdidas crediticias esperadas - continuacion
ECL = EAD X LGD X PD 12 meses
Etapa 2: con incremento significativo del riesgo de “default”

Luego, una vez que se ha incrementado en forma significativa el riesgo crediticio del instrumento financiero,
para poder obtener el valor de la pérdida esperada debe multiplicarse EAD por LGD, pero ahora se multiplica
ademas por la probabilidad de incumplimiento durante toda la vida del instrumento financiero. Es decir que,
en esta etapa, la Entidad mide la correccion del valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, y ya no para los proximos 12
meses, dando lugar a PD Litetime:

ECL = EAD X LGD X PD Litetime

Como se menciond anteriormente, como indicadores de pasaje a Etapa 2, se consideran casos en los
cuales los pagos contractuales se atrasan mas de 30 dias (punto 5.5.11 de la NIIF 9) pero también debido
al incremento significativo del PD a la fecha de presentacion respecto del PD existente a la fecha de
reconocimiento inicial del instrumento financiero. En este sentido, el modelo incorpora que, si una operacion
ve incrementado en méas de un 25% su PD inicial y por mas que no revista atraso, se la considera en Etapa
2. Se establece ademas que un monto equivalente a pérdidas crediticias esperadas a 12 meses debe ser
restablecido para un instrumento financiero, si ya no hay un incremento significativo de riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial.

Como se dijo anteriormente, otros indicadores que se contemplan para verificar si ha habido incremento
significativo del riesgo pueden corresponderse con aspectos especificos y circunstanciales derivados de la
coyuntura, pero que no deben omitirse porque pueden evidenciar deterioro, aun cuando no hay una caida
significativa en el PD del cliente ni mora en el pago de sus obligaciones. En estos casos, si bien el atraso
se mantiene contenido, se trata de una situacion especial que Montemar contempla prudencialmente,
afectando el deterioro y ubicando al cliente en Etapa 2.

En las Etapas 1y 2, el andlisis es colectivo agrupando los instrumentos financieros en base a caracteristicas
comunes (por ej. comportamiento histérico de los distintos tipos de productos — personales, con cobranza
por débito, sin débito, entre otras).

Etapa 3: una vez verificado el incumplimiento o “default”

Luego, una vez verificado el incumplimiento, es decir con la evidencia objetiva de deterioro en lugar de
tratarse tan solo de un indicio, se prescinde del andlisis de PD y para poder obtener el valor de la pérdida
esperada debe considerarse solamente la EAD y la LGD, o bien considerar que la PD equivale al 100%:

‘ _ ECL = EAD x LGD
| — /
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NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

7.4 Descripcion de la metodologia de estimacidn de pérdidas crediticias esperadas - continuacion

Como se menciond anteriormente para el pasaje a Etapa 3, se considera la presuncién refutable de un
atraso en el cumplimiento de los pagos contractuales de 90 dias, establecida por la NIIF 9, B5.5.37.

7.5 Informacién prospectiva en los modelos de pérdidas crediticias esperadas

La evaluacion de los incrementos significativos del riesgo de crédito y el calculo de las PCE incorporan
informacién prospectiva. La Entidad realiza andlisis historicos e identifica las variables econémicas clave
que afectan el riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para cada cartera. Esto es clave en el
ejercicio que se realiza, cuyo objetivo es poder ajustar los resultados estadisticos de las variables atentos
a posibles escenarios futuros, con una caracteristica esencial, donde se ha decidido un camino de
aplicacién por variable continua, no en funcion de un escenario completo, sino de un enfoque de ajuste
individual por variable en forma continua. Esto obedece a que la turbulencia de nuestro pais implica efectos
diversos sobre las variables macro y estos pueden ser contra intuitivos, fruto de regulaciones o distorsiones,
en muchos casos regulatorias, que hacen que las variables no se comporten bajo leyes de mercado. Esto
implica que de modo de recoger los posibles efectos de cada variable se aplica un esquema multi causal y
multi escenario.

Las variables macroeconémicas mas significativas utilizadas para estimar las PCE al 30 de junio de 2023
son Crecimiento, Inflacion y Tipo de cambio. A continuacion, se presenta el detalle de las principales
variables:

Escenarios 2023 - 2024

Escenarios Banda Maxima Media Banda Minima
Inflacion 283,79% 107,67% 68,64%
Crecimiento (11,53%) 1,63% 10,39%
Tipo de Cambio 485,62 352,81 220,00

Probabilidad de ocurrencia

Escenarios Banda Maxima Media Banda Minima
Inflacion 60,00% 40,00% 0,00%
Crecimiento 10,00% 80,00% 10,00%
Tipo de Cambio 27,00% 73,00% 0,00%

Las principales variables macroeconémicas se miden de la siguiente forma:

Inflacion: Porcentaje anual de inflacion.

Crecimiento: Porcentaje de variacion interanual del PBI.

Tipo de Cambio: Valor del tipo de cambio de referencia al mes de diciembre de cada afio.
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NOTA 7 - DETERIORO DE VALOR DE ACTIVOS FINANCIEROS - CONTINUACION

7.6 Politica de baja en balance

La Entidad registra la baja en balance de los activos financieros, cuando se han agotado todos los esfuerzos
de recuperacion y ha concluido que no hay expectativas razonables de recuperacion. Los indicadores de
que no hay una expectativa razonable de recuperacion incluyen (i) el cese de la actividad de ejecucion, y
(ii) cuando el método de recuperacion de la Entidad esta dado por la ejecucion de la garantia y el valor de
la garantia es tal que no hay una expectativa razonable de recuperacion total. La Entidad puede dar de baja
del balance los activos financieros que aun estan sujetos a actividades de ejecucion.

7.7 Refinanciacion de activos financieros

Se ha definido un periodo de cura para las refinanciaciones otorgadas a clientes que habian caido
originalmente en atraso. La Entidad otorga las mismas con el objeto de maximizar la recuperacion en casos
de operaciones con dificultades.

Durante el periodo de cura, la Entidad monitorea el desempefio de los activos financieros refinanciados.
Los mismos permanecen inicialmente en Etapa 3, y deben verificarse pagos consecutivos sin atraso para
poder mejorar la categorizacion y ser considerada una operacién que recibird el mismo tratamiento de
cualquier otra operacion en cartera.

De la misma forma, también se ha definido un periodo adicional para aquellas refinanciaciones que,
habiéndose regularizado inicialmente, luego durante dicho periodo caen en default nuevamente. En estos
casos, verificado el default dentro del periodo adicional, se concatenan los flujos de pagos de la operacion
de refinanciacion con la operacion refinanciada, considerando un solo flujo de pagos.

NOTA 8 - OPERACIONES DE PASE

En el curso normal de sus negocios, la Entidad suele concertar operaciones de pases activos con el
B.C.R.A. De acuerdo con la NIIF 9, las especies involucradas en dichos pases activos que fueron recibidas
no cumplen con los requisitos para su reconocimiento en cuentas. El detalle de estas operaciones se incluye
en la Nota 8 a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Condensados.

NOTA 9 - PROVISIONES

Comprende los montos estimados para hacer frente a pasivos de probable concrecion que, en caso de
producirse, originarian una pérdida para la Entidad.

En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se expone la evolucidn de las provisiones durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2023.

Provision por demanda laboral: Con fecha 14 de junio de 2021 se origin6 reclamo por la desvinculacién con
justa causa de una dependiente que incumplié normas y procedimientos. La audiencia final se llev6 a cabo
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NOTA 9 - PROVISIONES - CONTINUACION

el 28 de abril de 2022, en cual hubo una sentencia condenatoria, la cual fue apelada por falta de
fundamentos. En el mes de junio de 2023, la Camara de apelaciones confirmé la sentencia de primera
instancia. Segun los asesores legales la sentencia debera ser pagada en el mes de agosto de 2023. Como
consecuencia, se constituyd una provision por 5.130

En opinion de la Direccion de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos significativos
que los expuestos en los presentes estados financieros intermedios separados condensados, cuyos montos
y plazos de cancelacion han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando
la fecha probable de su resolucion, salvo respecto de los siguientes pasivos contingentes, cuya probabilidad
de ocurrencia es baja, pero no remota, y por lo tanto se detallan a continuacion:

1. Conflicto con dos letrados de la entidad, quienes actian en la Provincia de Cérdoba, que presentaron
la renuncia al poder que tenian conferido por la sociedad a los fines de la ejecucion de los créditos que
se mantenian como incobrables en dicha jurisdiccion. Con motivo de ello, instaron una serie de
ejecuciones de honorarios en contra de la entidad, originados todos en la posibilidad del letrado de
ejecutar a su propio mandante y sin perjuicio de las resultas de la condena en costas o del éxito o
fracaso del proceso. Montemar ha procedido en todos los casos de ejecucion de dichos honorarios a
producir las defensas correspondientes. Los embargos sufridos a la fecha por esta causa ascienden a
12.845. A la fecha de los presentes estados financieros intermedios separados condensados, segun los
asesores legales de la Entidad, no hay perspectivas de pago para el afio 2023.

2. Conflictos de indole laboral, en casos donde la entidad considera que cuenta con argumentos suficientes
para defender las actuaciones realizadas, y por lo tanto la resoluciéon de estas controversias no tendra
un impacto significativo sobre su patrimonio, a instancias de las consideraciones de sus asesores
juridicos en la materia y de las calificaciones que ellos hacen de cada caso. A la fecha de los presentes
estados financieros intermedios separados condensados, segun los asesores legales de la Entidad, no
hay perspectivas de pago para el afio 2023. Se detalla a continuacién, una breve descripcion de los
casos citados:

a. Con fecha 29 de diciembre de 2017 se origin6 un reclamo por una dependiente que luego de
haberse tomado la totalidad de la licencia paga prevista en el art. 208 de la LCT, se considerd
despedida, alegando que la dolencia que presentaba era de origen laboral, y demandando por lo
tanto que la Entidad debia continuar abonando los salarios. La Entidad se opuso a dicho
requerimiento. A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios separados
condensados el expediente se encuentra para el reconocimiento. Se espera que se dicte sentencia
en el segundo semestre de 2023.

b. Con fecha 13 de octubre de 2020 se origind reclamo por la desvinculaciéon de una dependiente por
haberse vencido el plazo de reserva de puesto. La fecha de audiencia de conciliacion fue fijada para
el mes de octubre de 2021, la cual fracaso y se fij6 fecha para la audiencia final el 2 de junio de
2022. Se dict6 sentencia por la cual, se rechazé la demanda contra la Entidad. A la fecha de emision

~de los estados financieros intermedios separados condensados, la sentencia fue apelada ante el

\ Tri | Superior. Sali6 veredicto rechazand})’la demanda, faltan fundamentos. 7
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NOTA 9 - PROVISIONES - CONTINUACION

c. Con fecha 04 de marzo de 2021 se origin6 reclamo por la desvinculacion con justa causa de una
dependiente que incumplié normas y procedimientos. Con fecha 22 de marzo de 2021 fracaso
instancia de mediacion. Audiencia final el 19 de octubre de 2023.

3. Conflictos de indole comercial, en casos donde la entidad considera que cuenta con argumentos
suficientes para defender las actuaciones realizadas, y por lo tanto la resolucion de estas controversias
no tendra un impacto significativo sobre su patrimonio, a instancias de las consideraciones de sus
asesores juridicos en la materia y de las calificaciones que ellos hacen de cada caso. A la fecha de los
presentes estados financieros intermedios separados condensados, segln los asesores legales de la
Entidad, no hay perspectivas de pago para el afio 2023. Se detalla a continuacién, una breve descripcion
de los casos citados:

a. Con fecha 11 de diciembre de 2015, se origind el reclamo de un cliente por un supuesto
dafio al habérsele cobrado un monto mayor al efectivamente percibido. A la fecha de emision de los
presentes estados financieros intermedios separados condensados, se emitié un fallo en primera
instancia que fue apelado por las partes.

b. Con fecha 30 de julio de 2021, se origin6 el reclamo de un cliente por un supuesto dafio al no ser
dado de baja de Veraz. Se realiz6 la audiencia preliminar con fecha 19 de mayo de 2022. A la fecha
de emision de los presentes estados financieros intermedios separados condensados, se encuentra
cancelado.

NOTA 10 - COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Entidad se encuentra totalmente suscripto, inscripto e integrado a la fecha de emisién
de los presentes estados financieros intermedios separados condensados. Esta representado por
2.600.000 acciones de clase “A” y 5.900.000 acciones de clase "B", de valor nominal de $1 cada una.

NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 2022, la apertura del cargo por impuesto a las ganancias es la siguiente:

30/06/2023  30/06/2022
Impuesto a las ganancias diferido 11.872 41.760

Total Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan 11.872 41.760
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NOTA 11 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS - CONTINUACION

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la composicion de los activos y pasivos diferidos por
impuesto a las ganancias es la siguiente:

30/06/2023  31/12/2022

Activos por impuesto diferido

Préstamos - ajustes de medicion 15.624 5.840
Derecho de uso de inmuebles arrendados 7.138 8.623
Otros - 3
Quebrantos impositivos / Ajuste por inflacién impositivo 321.217 406.554
Total activo por impuesto diferido 343.979 421.020
Pasivos por impuesto diferido

Propiedad, planta y equipo - Revallo y diferencia en amortizaciones (364.247) (387.029)
Ajuste por diferencia de cambio (240) (178)
Otros (1.354) (69.951)
Arrendamientos por pagar (11.412) (11.839)
Activos intangibles (13.966) (11.135)
Total pasivo por impuesto diferido (391.219) (480.132)
Pasivo Neto por impuesto a las ganancias diferido (47.240) (59.112)

NOTA 12 - APERTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos por intereses 30/06/2023  30/06/2022
Por titulos publicos 311.175 99.835
Por préstamos y otras financiaciones 1.776.531 1.562.977
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.776.531 1.562.977
Documentos 64.889 74.343
Hipotecarios 253 1.005
Prendarios 16.743 46.859
Personales 899.762 1.002.180
Tarjetas de Crédito 621.762 296.781
Otros 173.122 141.809
Por operaciones de pase 147.697 101
B.C.R.A. 147.697 101

2.235.403 1.662.913

Eqgresos por intereses

Por Depdsitos 1.919.072 958.739
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 1.919.072 958.739
Cajas de ahorro 128.484 51.381
Plazo fijo e inversiones a plazo 1.790.588 907.358

Ppr Fln_anC|aC|ones recibidas del B.C.R.A. y de otras Instituciones 8.338 94.666

Financieras

Por pases pasivos con el sector financiero 3.914 -

Por obligaciones negociables emitidas 4.412 -

1.935.736 1.053.405
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Ingresos por Comisiones 30/6/2023 30/6/2022
Comisiones vinculadas con obligaciones 15.623 17.872
Comisiones vinculadas con créditos 417.829 394.115
Comisiones por seguros - 29.586
Comisiones por gestion de cobranza - 1.412

433.452 442.985

Gastos por comisiones

Comisiones vinculadas con operaciones con titulos valores 139.504 4

Otras 77.515 114.864
217.019 114.868

Otros ingresos operativos

Otros ingresos por servicios 111.585 127.738
Utilidades por venta de Propiedad, planta y equipo y Propiedades de 51 i
Inversion

Intereses punitorios 113.895 56.154
Créditos recuperados 28.382 66.968
Otras utilidades diversas 13.710 11.963

267.623 262.823

Beneficios al personal

Remuneraciones 461.369 475.594
Cargas Sociales sobre remuneraciones 113.676 143.199
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 1.610 4.102
Servicios al personal 7.620 5.338

584.275 628.233

Gastos de administracién

Representacion, viaticos y movilidad 8.699 5.323
Servicios administrativos contratados 23.296 28.407
Servicios de seguridad 50.487 51.524
Honorarios a directores y sindicos 17.747 19.165
Otros honorarios 64.619 46.598
Seguros 39.560 63.154
Alquileres 22.854 17.572
Papeleria y utiles 8.558 6.629
Electricidad y comunicaciones 68.729 63.639
Propaganda y publicidad 87.975 98.033
Impuestos 76.296 86.631
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones 62.888 30.740
Otros 72.225 75.118

603.933 592.533

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 21.896 22.916
Depreciacion de activos por derecho de uso por arrendamientos (Nota 15) 20.851 29.323
Depreciacion de gastos de desarrollo de sistemas propios 49.798 47.497
Depreciacion de bienes diversos - 125

92.545 99.861
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NOTA 12 - APERTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS - CONTINUACION

Otros gastos operativos 30/6/2023  30/6/2022
Aporte al Fondo de Garantia de los Depdésitos (Nota 16) 7.869 8.155
Impuesto sobre los ingresos brutos 157.789 147.131
Interés por arrendamientos (Nota 15) 8.372 6.472
Otros gastos operativos 1.558 1.729
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 4.322 71
Pérdidas por operaciones con bienes diversos - 110
Otras 10.023 7.744
189.933 171.412

NOTA 13 - ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Entidad presenté los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.

La Entidad considera como “efectivo y sus equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos en Bancos y aquellos
Activos Financieros que siendo facilmente convertibles en efectivo se encuentran sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a continuacion, se expone la conciliacion entre la partida
“Efectivo” del Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de
Situacion Financiera:

30/06/2023 31/12/2022

Efectivo 387.208 391.099
Entidades financieras y corresponsales — B.C.R.A. 405.544 321.156
Entidades financieras y corresponsales — Otras del pais y del Exterior 42.939 55.158
TOTAL 835.691 767.413

NOTA 14 - PARTES RELACIONADAS

El detalle de transacciones con partes relacionadas se incluye en la Nota 14 a los Estados Financieros
Intermedios Consolidados Condensados.

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES EXIGIBLES POR NIIF

Arrendamientos

La Entidad celebrd contratos comerciales de arrendamientos operativos de inmuebles, en los cuales
funcionan sucursales y el lugar de almacenamiento de la entidad. Los mismos tienen un plazo promedio
entre 1y 5 afios y son renovables en su mayoria.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el activo por derecho de uso se encuentra incluido en el
rubro “Propiedad, Planta y Equipo” por 45.648 y 47.358, respectivamente. Asimismo, los resultados al 30
de junio de 2023 y de 2022, correspondientes a su amortizacion se incluyen en “Depreciaciones y
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NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES EXIGIBLES POR NIIF - CONTINUACION

Arrendamientos - continuaciéon

desvalorizaciones de bienes” del Resultado Operativo del Estado de Resultados por 20.851 y 29.323,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el pasivo por arrendamiento se encuentra incluido en el
rubro “Otros Pasivos Financieros” por 28.552 y 34.495, respectivamente. Asimismo, los resultados al 30 de
junio de 2023 y 2022, correspondientes a los intereses sobre el pasivo por arrendamiento se incluyen en
“Otros gastos operativos” del Resultado Operativo del Estado de Resultados por 8.372 y 6.472,
respectivamente.

La siguiente tabla muestra la apertura del pasivo bruto por arrendamiento, no descontado por plazo

remanente:
Moneda 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses | 24 meses Mas de Total
24 meses
En pesos 3.116 5.346 7.414 7.639 14.827 8.072 46.414

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las salidas totales para cada periodo por arrendamientos
operativos suman 18.470 y 29.427, respectivamente.

La siguiente tabla muestra los pagos minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos:

En pesos 30/06/2023 31/12/2022
Hasta 1 afio 23.515 21.073
De 1 a 5 afios 22.899 45,555

NOTA 16 - SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

En Nota 16 a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Condensados se describen los
lineamientos de seguros de garantia de los depdsitos.

NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen bienes de disponibilidad restringida, con
excepcion de los depdsitos en garantia que se detallan a continuacion:
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NOTA 17 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA — CONTINUACION

L Valor en libros
Descripcion
30/6/2023 31/12/2022
B.C.R.A. - Cuentas especiales de garantias 158.575 30.727
B.C.R.A. - Cuentas especiales de garantias en ddlares 5.136 5.340
Depdsitos en garantia 2.288 481
Depositos en garantia en délares 9.426 9.814
Total 175.425 46.362

NOTA 18 - RELACIONES TECNICAS

A la fecha de los presentes estados financieros intermedios separados condensados, la Entidad registra un
exceso en la relacion de activos inmovilizados de 380.367, lo que implica un incremento en la exigencia de
capital minimo por igual monto, resultando un exceso en la integracion de capital de 259.862.

NOTA 19 - CUENTAS QUE IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO

Conforme a lo requerido por las normas del B.C.R.A., a continuacién, se detallan los conceptos y los saldos
al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, informados por la Entidad para integrar la exigencia de

Efectivo Minimo:

En pesos
30/06/2023 31/12/2022
: Saldo Saldo
Conceptos comprendidos promedio Saldos promedio Saldos

computable computable
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 165.922 5.000 264.446 7.534
Cuentas especiales de garantia en el 155.408 158.575 30.727 30.727
B.C.R.A.
Cuentas corrientes en bancos comerciales 73.468 27.722 46.229 14.083
Aplicacion Titulos 321.959 929.861 321.962 388.431
Total 716.757| 1.121.158 663.364 440.775
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NOTA 19 - CUENTAS QUE

IDENTIFICAN EL CUMPLIMIENTO DEL EFECTIVO MINIMO -

CONTINUACION

En ddlares
30/06/2023 31/12/2022
. Saldo Saldo
Conceptos comprendidos promedio Saldos promedio Saldos

computable computable
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 325.977 400.544 316.224 313.622
Cuentas especiales de garantia en el 5134 5136 5.136 5.340
B.C.R.A.
Total 331.111 405.680 321.360 318.962

NOTA 20 - SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIERA Y SUMARIOS INICIADOS POR EL

B.C.R.A.

No existen sanciones administrativas y/o sumarios que hayan sido notificadas a la Entidad.

NOTA 21 - EMISION DE OBLIGACIONES

A continuacion, se detallan las emisiones de Obligaciones

estadounidenses, de la Entidad:

Negociables simples Privadas en dolares

Valor Tasa de Valor contable al
. emitido (en Fechade Fecha de . h 30/06/2023
Serie () miles de emision vencimiento interes 4
! anual Dolares Pesos
dolares) (miles) (miles)
Serie Il
Clase A 400 | 13/02/2022 12/08/2023 9,50% 402 103.044
Clase A 100 | 17/02/2022 | 16/08/2023 9,50% 100 25.734
Serie lll
Clase A 200 | 22/06/2023 20/09/2023 9,50% 200 51.442
TOTAL 700 702 180.220

Con fecha 13 de junio de 2022, el Directorio de la Entidad, a los fines de poder dar

cumplimiento a

normativas del B.C.R.A. respecto de determinadas regulaciones prudenciales, resolvio la emision de
Obligaciones Negociables Simples Privadas (ONSP) en dolares estadounidenses, en el marco de la ley
23.576 “Ley de Obligaciones Negociables” (LON), modificatorias y demas reglamentaciones vigentes,
incluyendo las reglamentaciones del B.C.R.A., por un valor nominal total de hasta U$S 2.000.000 (d6lares
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NOTA 21 - EMISION DE OBLIGACIONES - CONTINUACION

estadounidenses dos millones). Las mismas podran ser emitidas en una o mas series, conforme a lo
establecido en el Estatuto Social en su articulo 3°, a las facultades conferidas al Directorio por el articulo
10° del mismo y a lo establecido en el articulo 9 de la LON. Las ONSP se colocaron en forma privada.

La Asamblea General Ordinaria de fecha 26 de julio de 2022, ratificé lo actuado por el Directorio en la
materia y a la vez, dispuso delegarle expresamente al mismo, la facultad de emitir a futuro nuevas
Obligaciones Negociables.

Con fecha 6 de febrero de 2023, el Directorio de la Entidad resolvié la emisién de la segunda serie de
Obligaciones Negociables Simples (ONSP Serie Il) en virtud de la facultad otorgada por Asamblea General
Ordinaria ya mencionada. En dicha reunion de Directorio se determinaron las condiciones particulares de
la emisién de las ONSP Serie Il, en una Unica clase, nominativas, no endosables, no convertibles en
acciones y escriturales. En tal sentido, se recibieron por la Unica Clase el dia 13 de febrero de 2023 dos
ofertas por un valor nominal de U$S 120.000 (ciento veinte mil dblares estadounidenses) cada una y una
oferta por un valor nominal de U$S 160.000 (ciento sesenta mil délares estadounidenses); el dia 17 de
febrero de 2023 se recibi6 una oferta por un valor nominal de U$S 100.000 (cien mil ddlares
estadounidenses), totalizando la suma de U$S 500.000 (quinientos mil dolares estadounidenses).
Considerando que los suscriptores reunian los requisitos necesarios para suscribir ONSP Serie |1, se ratificd
la aprobacién de las Ofertas recibidas y se dispuso se proceda a registrar la tenencia en el Libro de Registro
de Tenedores de ONSP Serie Il. A la fecha de los presentes Estados Financieros Intermedios Separados
Condensados la Serie |l esta totalmente suscripta e integrada.

Con fecha 13 de junio de 2023, el Directorio de la Entidad resolvio la emision de la tercera serie de
Obligaciones Negociables Simples (ONSP Serie lll) en virtud de la facultad otorgada por Asamblea General
Ordinaria ya mencionada. En dicha reunion de Directorio se determinaron las condiciones particulares de
la emision de las ONSP Serie lll, en una Unica clase, nominativas, no endosables, no convertibles en
acciones y escriturales. En tal sentido, se recibieron por la tnica Clase el dia 22 de junio de 2023 dos ofertas
por un valor nominal de U$S 30.000 (treinta mil dolares estadounidenses) cada una y una oferta por un
valor nominal de U$S 140.000 (ciento cuarenta mil délares estadounidenses), totalizando la suma de U$S
200.000 (doscientos mil ddlares estadounidenses). Considerando que los suscriptores reunian los
requisitos necesarios para suscribir ONSP Serie Ill, se ratifico la aprobacion de las Ofertas recibidas y se
dispuso se proceda a registrar la tenencia en el Libro de Registro de Tenedores de ONSP Serie lll. A la
fecha de los presentes Estados Financieros Intermedios Separados Condensados la Serie Il esta
totalmente suscripta e integrada

Destino de los fondos: se ajusta a las disposiciones contenidas en las normas sobre “Politica de crédito”
establecidas con caréacter general y a las que, en su caso, fije la legislacion en forma especifica y a dar
cumplimiento a determinadas regulaciones prudenciales establecidas por el B.C.R.A.
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NOTA 22 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

En Nota 22 a los Estados Financieros Intermedios Consolidados Condensados, se describen las principales
disposiciones normativas que regulan la restriccion para la distribucion de utilidades.

NOTA 23 - PARTIDAS FUERA DE BALANCE

La Entidad registra distintas operaciones en los rubros fuera de balance, conforme a la normativa emitida
por el B.C.R.A,, las cuales se exponen a continuacion:

Partidas fuera de balance 30/06/2023 31/12/2022
Créditos Clasificados Irrecuperables 320.141 490.846
Otras Garantias Preferidas Recibidas 132.185 228.465
Otras Cuentas Deudoras Contingentes 350.457 1.016.153
Otras Garantias Recibidas 828 1.248
Valores al cobro 30 149
Valores por Acreditar 2.005 878
Instrumentos de regulacién monetaria 416.396 93.719
Otras cuentas de Control 121.951 -

NOTA 24 - SITUACION ECONOMICA DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Contexto econémico y futuro impacto macroecondmico en la Entidad

La Entidad opera en un contexto econdmico complejo. En el &mbito internacional, la inflacibn més
persistente de lo esperado ha llevado a los bancos centrales de los paises avanzados a profundizar su
politica monetaria contractiva, lo que ha redundado en un crecimiento del producto menor al previsto para
el primer trimestre del afio.

En el caso de Argentina, la economia creci6 aproximadamente un 5% durante 2022, impulsada
principalmente por el aumento de los precios internacionales de los productos de exportacién. Por otra
parte, la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) entre el 1° de enero de 2022y el 31 de diciembre
de 2022 fue del 94%, el peso argentino se deprecio un 72% respecto del délar estadounidense en el mismo
periodo y la tasa de interés de referencia cerr6 el afio en torno al 75%. El primer trimestre del 2023 estuvo
marcado por el aumento de la inflacion, llegando al 104% interanual, en tanto, en el segundo trimestre del
afo, la tasa de inflacion evidenci6 una nueva suba, promediando 7,4% mensual (+0,6 p.p. respecto al primer
trimestre) y acumulando en 12 meses a junio una expansion de 115,6%. El mayor incremento se produjo
en la dltima semana de abril, en un contexto de incremento en la volatilidad financiera que reflejé la
incertidumbre cambiaria acentuada por los efectos de la sequia sobre la liquidacion de divisas y las finanzas
publicas. Atento a ello, el Gobierno Nacional y el B.C.R.A. adoptaron medidas orientadas a reducir la
volatilidad financiera y, asi, contribuyeron a contener la aceleracién de los precios, conduciendo a la
inflacion mensual de junio. En este contexto, el B.C.R.A. aceler6 el ritmo de suba de la tasa de interés de
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NOTA 24 - SITUACION ECONOMICA DE LA REPUBLICA ARGENTINA - CONTINUACION

politica monetaria para sostener los retornos reales sobre las inversiones en moneda local en terreno
positivo y asi minimizar el impacto de la volatilidad financiera sobre la dinamica del mercado de cambios y
las expectativas de inflacion.

Por su parte, los mercados financieros locales contindian evidenciando un comportamiento mixto. El Tesoro
Nacional sigui6 financiandose a través del mercado local, al tiempo que se realizaron varios canjes de deuda
para despejar los vencimientos en pesos en el corto plazo. En lo que respecta al financiamiento del sector
privado a través del mercado de capitales, en los primeros meses de 2023 se verificé un incremento en los
montos en términos reales.

En este contexto, y para preservar la estabilidad monetaria y financiera, el B.C.R.A. implementd subas
adicionales en las tasas de interés de referencia, con distintos incrementos en la tasa de interés de politica
monetaria desde fines de marzo, y siguié6 manteniendo una administracion prudente de los agregados
monetarios. En referencia a los mercados financieros, el B.C.R.A. continud realizando operaciones de
mercado abierto para promover una mayor liquidez, profundidad y transparencia de los mercados de deuda
soberana. Por Ultimo, en materia cambiaria el B.C.R.A. continu6 adaptando el ritmo de depreciacion de la
moneda doméstica con el objetivo de preservar los niveles de competitividad externa y perfeccionando la
normativa cambiaria para lograr una asignacion mas eficiente de las divisas. A esto se le sumo la renovacion
y la solicitud de ampliacion del swap de monedas con China.

La actividad de intermediacién financiera con el sector privado tuvo un desempefio relativamente débil en
los primeros seis meses del 2023, en un contexto de mayor incertidumbre tanto a nivel local como global,
con una actividad econémica local que en el Ultimo trimestre de 2022 interrumpid su tendencia expansiva,
mostrando un crecimiento en el inicio de 2023. En este escenario, el saldo de crédito al sector privado en
moneda nacional se redujo en términos reales en los Ultimos seis meses y en términos interanuales. En
tanto, el saldo real de los depdésitos en pesos del sector privado permanecié sin cambios de magnitud desde
diciembre de 2022, acumulando un leve incremento interanual.

Al considerar las potenciales vulnerabilidades del sistema financiero de forma conjunta con sus fortalezas,
no hubo cambios significativos con respecto a la situacion registrada en el afio 2022, destacandose cierto
aumento sobre los niveles de cobertura. Se espera que, frente a una eventual materializacién de un
escenario adverso, se mantenga una respuesta sistémica con alto nivel de resiliencia.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad monitorean permanentemente la evolucion de las situaciones
citadas, para definir posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion
patrimonial y financiera. Sin embargo, considera que las circunstancias descriptas no invalidan la aplicacion
de politicas contables correspondientes a una empresa en marcha en la preparacién de los estados
financieros intermedios separados condensados al 30 de junio de 2023.
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NOTA 25 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emision de los presentes
estados financieros intermedios separados condensados que puedan afectar significativamente la situacion
financiera o los resultados del periodo, que no hayan sido expuestos en los estados financieros intermedios
separados condensados.

NOTA 26 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS SEPARADOS
CONDENSADOS

Los estados financieros intermedios separados condensados al 30 de junio de 2023 han sido autorizados
para su publicacion por el Directorio con fecha 31 de agosto de 2023 y suscriptos por el Sr. Humberto Mario
Pagano, en caracter de presidente, el Lic. Federico Martin Pagano, en caracter de Gerente General y el Cr.
Federico Garriga en caracter de Gerente de Administracion y Finanzas.
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e T P s /
Federico Manuel Garriga Federico Martin Pagano Hummio Pagano

Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asociaciones Profesionales

. C.P.C.E. deMendoza N°33
J’ ) /,-r, I
e ; . _ S
ERNESTO L. A. MORETTI RICARDO A ) ES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.N.C.) Contatior Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO A
DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Tenencia Posicion
Concepto Identificacién Valor Nivel de valor | Saldo de libros al | Saldo de libros al Posicién sin Posicién final
razonable razonable 30/06/2023 31/12/2022 opciones
TITULOS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS 334 312 334 334
Del Pais 334 312 334 334
Titulos Publicos 334 312 334 334
Valores negociables vinculados con PBI 2035 45698 - 1 1 1 1 1
Bonos de la Republica Argentina con Descuento Vto. 2033 45696 - 1 333 311 333 333
OTROS TITULOS DE DEUDA 1.163.948 388.431 1.163.948 1.163.948
Medidos a costo amortizado
Del Pais 1.163.948 388.431 1.163.948 1.163.948
Titulos Publicos 929.861 388.431 929.861 929.861
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 18/09/2023 9155 146.584 1 146.584 - 146.584 146.584
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 23/11/2023 9197 122.038 1 122.038 - 122.038 122.038
Iig%awdzeolzgesoro Nacional en Pesos aj. por CER a Desc. Vto. 9182 237205 1 237205 ) 237225 237205
Bono Tesoro en Pesos aj. CER 1,45% Vto. 13/08/2023 5497 111.405 1 111.405 - 111.405 111.405
Bono Tesoro en Pesos aj. CER 3,75% Vto. 14/04/2024 9178 161.616 1 161.616 - 161.616 161.616
Bono Nacién Moneda Dual en Délares Vto. 30/04/2024 9186 150.993 1 150.993 - 150.993 150.993
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 28/02/2023 9141 - 1 - 129.530 - -
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 31/03/2023 9164 - 1 - 127.732 - -
Letra del Tesoro Nacional en Pesos a Desc. Vto. 28/04/2023 9142 - 1 - 131.169 - -
Titulos privados TDF - 82.651 - 82.651 82.651
TDF "Montemar 2023" 82.651 - 82.651 - 82.651 82.651
Titulos privados ON - 151.436 - 151.436 151.436
ON IRSA Invery Rep. en Ddlares Vto. 07/12/2025 94.969 - 94.969 - 94.969 94.969
ON CIA Gen.Comb. CL.32 en Délares Vto. 09/12/202§L,/" 56.467 i - 56.467 / - 56.467 56.467
. /
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’-——Federlco Manuel Garriga Fed'er‘rco'Mér’t’fﬁ Pagano Humber Mario Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comision Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.CE. defMendoza N°33
_ ‘f’v ya >
- ( /{4’1///// ’
ERNESTO L. A. MORETTI RICARDGD ANPRES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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Comparia Frandera 5.4

ANEXO B
CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y
GARANTIAS RECIBIDAS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Concepto 30/06/2023 31/12/2022

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimiento normal 3.731.170 3.939.110
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 35.859 78.495
Sin garantias ni contragarantias preferidas 3.695.311 3.860.615
Riesgo bajo 385.254 378.838
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.741 3.877
Sin garantias ni contragarantias preferidas 382.513 374.961
Riesgo medio 322.890 364.913
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.796 3.175
Sin garantias ni contragarantias preferidas 321.094 361.738
Riesgo alto 512.999 424.871
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.724 2.104
Sin garantias ni contragarantias preferidas 511.275 422.767
Irrecuperable 328.035 350.502
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 179 41
Sin garantias ni contragarantias preferidas 327.856 350.461
TOTAL 5.280.348 5.458.234
TOTAL GENERAL (1) 5.280.348 5.458.234
(1) Incluye:

Préstamos y otras financiaciones 4.666.021 4.982.792
Previsiones (Anexo R) 450.739 456.955
Ajustes por medicién al costo amortizado 12.152 18.487
Titulos Privados — ON (Anexo A) 151.436 -
Total 5.280.348 5.458.234

: U / /A / ) /i 5{/ /s

Ll & e
Federico Manuel Garriga Federico Martin Pagano HumMﬁo Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comisién Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.C.E.

leMendoza N°33

Ao

ERNESTO L. A. MORETTI RICARDO A y ES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.N.C.) Contatlor Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO C
CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Financiaciones
30/06/2023 31/12/2022
Namero de clientes Saldo de % sobre Saldo de % sobre
deuda cartera total deuda cartera total
10 mayores clientes 326.869 6,19 230.696 4,23
50 siguientes mayores clientes 131.013 2,48 128.733 2,36
100 siguientes mayores clientes 173.408 3,28 168.996 3,10
Resto de clientes 4.649.058 88,05 4.929.809 90,31
TOTAL (1) 5.280.348 100,00 5.458.234 100,00

(1) Conciliacion: Ver punto (1) en Anexo B

Pl :_,,:/' 4
Federico Manuel Garriga Federico Martin Pagano Hummio Pagano
Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comisién Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.CEE. »M/ehdoza N°33

‘(’" ) e,
-ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Plazos que restan para su vencimiento
Cartera
Concepto ; Total
vencida mas de
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 24 meses
Sector financiero - 6.122 - - - - - 6.122
Ze:)t(‘t’éfi’;'r"ado no financiero y residentes en 2.374.191 478.622| 1.034.006| 1.159.128|  1.548.958 924.539 233.239|  7.752.773
Total 2.374.191 484.744 1.034.096 1.159.128 1.548.958 924.539 233.239 7.758.895

El presente Anexo expone las cifras contractuales de acuerdo con lo establecido por el B.C.R.A. La conciliacion con el Estado de Situacion Financiera Separado es la
detallada a continuacion:

Préstamos y otras financiaciones 4.666.021
Previsiones (Anexo R) 450.739
Ajuste por medicion al costo amortizado 12.152
Intereses contractuales no devengados 2.478.547
Titulos Privados — ON (Anexo A) 151.436
Total segiin Anexo D 7.758.895

Federico Manuel Garriga Federico Martin Pagano Humb

0 Mario Pagano
Gerente de Administraciéon y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacion con Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comisién Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asoci /acuones Profesionales
C.P.CEE. /dMendoza N°33

A A

ERNESTO L. A. MORETTI
Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO H
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Depositos
30/06/2023 31/12/2022
Numero de clientes
Saldo % sobre Saldo % sobre
cartera total cartera total
10 mayores clientes 941.071 14,88 891.200 13,73
50 siguientes mayores clientes 863.893 13,66 827.882 12,75
100 siguientes mayores clientes 633.962 10,02 696.087 10,72
Resto de clientes 3.885.736 61,44 4.077.685 62,80
TOTAL 6.324.662 100,00 6.492.854 100,00
/t-- e > / /
“~——Federico Manuel Garriga Féderico Martin Pagano Humberto Mario Pagano
Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General Presidente
Firmado a los efectos de su identificacién con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023 nuestro informe de fecha 31/08/2023
Por Comisién Fiscalizadora LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.

Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.C.E,de Mendoza N°33
S

) ‘f"_" ) 2oy
"~ ERNESTO L. A. MORETTI NDRES PAOLINA (Socio)
Contador Publico (U.N.C.) Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza Matricula' 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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AL 30 DE JUNIO DE 2023

Compania Francera 5.0

ANEXO |
APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto -
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses mas de 24 meses Total
Depdsitos 5.867.726 662.281 1.682 597 - 6.532.286
sft((:atrci)cr)ranado no Financiero y Residentes en el 5.867.726 662.281 1682 597 i 6.532.286
Otros Pasivos Financieros 301.077 5.863 7.414 7.639 14.827 344.892
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras 100.756 100.756
instituciones financieras ' i ) ) i :
Obligaciones negociables emitidas - 182.880 - - - 182.880
TOTAL (*) 6.269.559 851.024 9.096 8.236 14.827 7.160.814
(*) En el presente anexo se expone la caida de flujos futuros contractuales, incluyendo los intereses a devengar hasta el vencimiento de los contratos.
Dep6sitos 6.324.662
Otros Pasivos Financieros 327.030
Financiaciones recibidas del B.C.R.A. y otras instituciones financieras 100.000
Obligaciones negociables emitidas 180.220
Intereses contractuales no devengados 228.902
Total segin Anexo | 7.160.814 4
R
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Federico Manuel Garriga
Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

A

ERNESTO L. A. MORETTI
Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

Federico Martin Pagano
Gerente General
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Humb}ﬂ@o Pagano

Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.CEE. d Mendoza N°33

RICARDO ANDRES PAOLINA (Socio)
Contatlor Publico (U.B.A.)
Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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Compania Francera 5.0

ANEXO J

MOVIMIENTO DE PROVISIONES

AL 30 DE JUNIO DE 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Saldos al Disminuciones ﬁisnu;tt:ﬂg Saldo final Saldo final
Detalle comienzo | Aumentos generado por al al
del ejercicio Desafectaciones | Aplicaciones | provisiones 30/06/2023 31/12/2022
DEL PASIVO
Otras contingencias - 5.130 - - - 5.130
TOTAL - 5.130 - - - 5.130

sl .
Federico Manuel Garriga
Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

Ao

ERNESTO L. A. MORETTI
Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

/
/A
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Federico Martin Pagano
Gerente General

Presidente

0 Mario Pagano

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asc;:}ac‘i’o\nes Profesionales

CP.CE.d

e

Mendoza N°33

YRES PAOLINA (Socio)
Contatlor Publico (U.B.A.)

Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

) Total al 30/06/2023 (por moneda)
Conceptos scuacsl?r;na?égze% 3&8:5%8“23 Délar Total al
el pais estadounidense Real Otras 8171212022
ACTIVO
Efectivo y depdsitos en bancos 731.920 731.920 730.966 29 925 672.878
Préstamos y otras financiaciones 7.178 7.178 7.178 - - 4.840
Otras Entidades Financieras 1.240 1.240 1.240 - - 2.233
Sector privado no financiero 5.938 5.938 5.938 - - 2.607
Activos financieros entregados en garantia 14.562 14.562 14.562 - - 15.154
Otros titulos de deuda 302.429 302.429 302.429 - - -
Otros activos financieros 1.283 1.283 1.283 - - 1.675
TOTAL ACTIVO 1.057.372 1.057.372 1.056.418 29 925 694.547
PASIVO
Depositos 691.402 691.402 691.402 - - 658.337
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 691.402 691.402 691.402 - - 658.337
Otros pasivos financieros 40.476 40.476 40.476 - - 40.242
Obligaciones negociables emitidas 180.220 180.220 180.220 - - -
Otros pasivos no financieros 196 196 196 - - 1.347
TOTAL PASIVO M 912.294 | / 912.294 912.294 - - 699.926

/k, U
— 4 N
< — .
Federico Manuel Garriga
Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

) d"’_: ' oy
ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza
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JEESSE /
Federico Martin Pagano Humb}ﬂ@o Pagano

Gerente General Presidente

Firmado a los efectos de su identificaciéon con

nuestro informe de fecha 31/08/2023
LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.C.E./ f ‘ve‘ndoza N°33

ES PAOLINA (Socio)
or Publico (U.B.A))
Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO O

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

Ambito de Plazo promedio Plazo Plazo promedio
Tipo de Objetivo de las Tipo de Activo Tipo de S ponderado promedio ponderado de
. . o Negociacion o L - ., Monto
contrato operaciones cobertura subyacente liquidacion contraparte originalmente ponderado liquidacién de
P pactado residual diferencias
Operaciones Intermediacion- Con entrega del Residentes en el
de Pase cuenta propia ) Otros subyacente pg;ﬁéni?;?r 7 dias 3 dias i 416.396

<l _— )
Federico Manuel Garriga
Gerente de Administracién y Finanzas

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

A A

ERNESTO L. A. MORETTI
Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza

Federico Martin Pagano
Gerente General

0 Mario Pagano
Presidente
Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociaciones Profesionales
C.P.C.E. de¥lendoza N°33

ES PAOLINA (Socio)
Contatior Publico (U.B.A.)
Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO R

CORRECCION DE VALOR POR PERDIDAS — PREVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
AL 30 DE JUNIO 2023 Y 31 DE DICIEMBRE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos — ver nota 2.2)

PCE (*) de vida restante del activo Resultado
Saldos al | PCE (*) de los financiero monetario Saldo al Saldo al
Concepto inicio del proximos 12 | IF (**) con incremento IF (**) con enerado por cierre del cierre del
ejercicio meses significativo del riesgo deterioro g ado p 30/06/2023 31/12/2022
o Lo previsiones
crediticio crediticio
Préstamos y otras financiaciones 456.955 (183.214) (11.100) 341.792 (153.694) 450.739 456.955
Sector privado no financiero y residentes en el Exterior
Documentos 2.003 74 (674) 1.403 2.003
Hipotecarios 5 1) (1) (2) 1 5
Personales 257.789 (156.141) (541) 247.824 (86.706) 262.225 257.789
Prendarios 1.853 (100) 4 (449) (622) 678 1.853
Tarjetas de Crédito 193.880 (27.045) (10.553) 94.475 (65.211) 185.546 193.880
Otros 1.425 Q) 2 (57) (479) 886 1.425
TOTAL DE PREVISIONES 456.955 (183.214) (11.100) 341.792 (153.694) 450.739 456.955
(*) PCE: Pérdida Crediticia Esperada.
(**) IF: Instrumentos Financieros.
/'// 5
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“—Federico Manuel Garriga Federico Martin Pagano Humberto Mario Pagano

Gerente de Administracién y Finanzas Gerente General

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

Por Comisién Fiscalizadora

) d”’_" ' oty
-ERNESTO L. A. MORETTI

Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643 - C.P.C.E. de Mendoza
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Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 31/08/2023

LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS.
Registro de Asociacianes Profesionales
C.P.CE. ;16

Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 9040 — C.P.C.E de Mendoza
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