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MENDOZA

Informe sobre los estados contables de periodosénmnedios

1.

Identificacion de los estados contables intermedaigeto de la revision

Hemos revisado:

a) los estados contables intermedios individuales radgu de Montemar Compafia
Financiera S.A. (en adelante, mencionada indistiatde como “Montemar Compafiia
Financiera S.A.” o la “Entidad”), que comprendenestado individual de situacion
patrimonial al 31 de marzo de 2017, el estado iddal de resultados, el estado
individual de evolucion del patrimonio neto y etagk individual de flujo de efectivo
y sus equivalentes correspondientes al periodeedenteses finalizado en dicha fecha,
asi como un resumen de las politicas contabledfisagivas y otra informacion
explicativa incluidas en las notas 1 a 13 y loxaséA a Ly N; y

b) los estados contables intermedios consolidadesitxyj de la Entidad con su sociedad
controlada Montemar Bursatil S.A., que comprendénestado consolidado de
situacion patrimonial al 31 de marzo de 2017, &ldssconsolidado de resultados vy el
estado consolidado de flujo de efectivo y sus exdeites correspondientes al periodo
de tres meses finalizado en dicha fecha, asi comoesumen de las politicas
contables significativas y otra informacion expliea incluidas en las notas 1 a 7 y el
anexo B consolidado.

Las cifras y otra informacion correspondientesjaloicio econdmico finalizado el 31 de
diciembre de 2016 y al periodo de tres meses fmadi el 31 de marzo de 2016 son parte
integrante de los estados contables intermediogidludles y consolidados mencionados
precedentemente y se las presenta con el propiisitue se interpreten exclusivamente
en relacion con las cifras y otra informacion dafipdo intermedio actual.

Responsabilidad del Directorio de la Entidaeh relaciéon con los estados contables

intermedios

El Directorio de la Entidad es responsable de égparacion y presentacion razonable de



los estados contables intermedios individualesngalidados adjuntos de acuerdo con las
normas contables aplicables para las entidadesicigras establecidas por el Banco
Central de la Republica Argentina (en adelante,RBQ, como asi también del control
interno que considere necesario para permitirépgmacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalasi@n sobre los estados contables
intermedios adjuntos basada en nuestra revisiomoddlevado a cabo dicha revision de
conformidad con las normas de revision de estadosables de periodos intermedios
establecidas en la seccién IV de la Resolucion i€add® 37 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicamnylas “Normas minimas sobre
auditorias externas para entidades financierasBG&A, aplicables a la revision limitada

de estados contables trimestrales. Dichas normagerexque cumplamos los

requerimientos de ética.

Una revisién de los estados contables de periodsniedios consiste en realizar

indagaciones, principalmente a las personas reaplmss de los temas financieros y
contables, y aplicar procedimientos analiticos rpfprocedimientos de revision. Una

revision tiene un alcance significativamente mengae el de una auditoria y, por

consiguiente, no nos permite obtener seguridadugetgmemos conocimiento de todos
los temas significativos que podrian identificaeseuna auditoria. En consecuencia, no
expresamos una opinién de auditoria.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, estamos enciomes de manifestar que no se nos han
presentado circunstancias que nos hicieran pengatog estados contables intermedios
individuales y consolidados adjuntos de Montemarm@afia Financiera S.A.
correspondientes al periodo de tres meses finalighd81 de marzo de 2017 no estan
presentados en forma razonable, en todos sus aspeghificativos, de acuerdo con las
normas contables establecidas por el BCRA.

Enfasis sobre ciertas cuestiones reveladas en kiadbs contables intermedios

Sin modificar nuestra conclusion expresada en gitwa 4 de este informe, queremos
enfatizar que:

a) En las notas 6 a los estados contables individuglesonsolidados adjuntos,
respectivamente, se sefiala que éstos han sidorguepapor la Entidad de acuerdo
con las normas contables establecidas por el BA&Aque difieren de las normas
contables profesionales argentinas en el aspeetsejdescribe en las notas citadas.

b) Tal como se detalla en la nota 12 a los estadowlgl@s intermedios individuales
adjuntos, las partidas y cifras contenidas en lciiacion incluida en dicha nota,
pueden estar sujetas a cambios y sélo podran seidesadas definitivas cuando se



preparen los estados contables anuales corresptelad ejercicio en que se apliquen
por primera vez las Normas Internacionales de in&mion Financiera, con el alcance
definido por el BCRA en la Comunicacion "A" 6114w las que pueda emitir hasta
dicha fecha.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglapntarios

Segun surge de los registros contables de la Ehtelgpasivo devengado al 31 de marzo de
2017 a favor del Sistema Integrado Previsional Atige en concepto de aportes y
contribuciones previsionales ascendia a $1.745/8®6era exigible a esa fecha.

Mendoza, 18 de mayo de 2017.

DELOITTE CUYO S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales N° 7
C.P.C.E. de Mendoza)

NORBERTO JUAN MANZINO (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964

C.P.C.E. de Mendoza

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miesmble Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una confgaiiivada del Reino Unido limitada por
garantia, y su red de firmas miembros, cada unaceora entidad Unica e independiente y legalmemarada. Una descripcion detallada de la estructura
legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y susiéis miembros puede verse en el sitio walw.deloitte.com/about
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o’

ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de marzo de 2017

(Presentado en forma comparativa con el ejercemo@mico finalizado el 31 de diciembre de 2016)

(En miles de pesos)

ACTIVO

Disponibilidades

Efectivo

Entidades financieras y corresponsales
- Banco Central de la Republica Argentina
- Otras del pais
- Del exterior

Titulos publicos y privados
Tenencias registradas a valor razonable de me(@adeXO A)
Instrumentos emitidos por el Banco Central de lalRéca ArgentindANEXO A)

Préstamos (ANEXOS B, Cy D)
Al sector financiero
- Otras financiaciones a entidades financilereeles
Al sector privado no financiero y residentes eextérior
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéemfgados a cobrar
Cobros no aplicados
Intereses documentados
Previsiones(ANEXO J)

Otros créditos por intermediacion financiera

Banco Central de la Republica Argentina

Montos a cobrar por ventas al contado a liquidatérmino

Otros comprendidos en las normas de clasificacidedidore$ANEXOS B, C y D)
Previsiones(ANEXO J)

Participacion en otras sociedades
Otras ANEXO E)

Créditos diversos

Otros (Nota 8.a)

Otros intereses y ajustes devengados a cobrar
PrevisionefANEXO J)

Bienes de uso (ANEXO F)

Bienes diversos (ANEXO F)

Bienes intangibles (ANEXO G)
Gastos de organizacion y desarrollo

Partidas pendientes de imputacion

TOTAL DEL ACTIVO

Cont. Mario Gonzalez
Gerente de Administracion y Finanzas

Cont. Ermesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Hoja 1 de 3

31/03/2017 31/12/2016
139.553 146.568
29.539 24.888
110.014 121.680
78.552 97.982
31.194 23.542
268 156
17.009 31
33 31

16.976 -
550.795 510.642
23 11
23 11
613.048 568.951
8.769 8.826
9.491 9.627
54.104 52.186
342.791 315.022
182.623 169.603
7.447 7.956
31.054 27.819
(19.558) (18.163)
(3.673) (3.925)
(62.276) (58.320)
24.368 6.983
1.720 1.720

17.000 -
7.800 7.170
(2.152) (1.907)
833 811
833 811
17.035 15.210
17.121 15.335
134 112
(220) (237)
8.948 9.107
15.899 15.933
707 1.041
707 1.041
199 94
775.346 706.420

Osvaldo Federico Pagano

Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables fecblatid de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

PASIVO

Depositos (ANEXOS He I)
Sector privado no financiero y residentes en edréxt
Cajas de ahorro
Plazo fijo
Cuentas de inversiones
Otros (Nota 8.b)
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéemfados a pagar

Otras obligaciones por intermediacion financieralANEXO 1)
Especies a entregar por ventas contado liquidar
Otras (Nota 8.c)
Obligaciones diversas
Honorarios
Otras (Nota 8.d)
Partidas pendientes de imputacion
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Cont. Mario Gonzalez
Gerente de Administracién y Finanzas

Cont. Ermesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Hoja 2 de 3
31/03/2017 31/12/2016

671.887 624.978
671.887 624.978
23.168 25.301
618.978 566.891
3.211 3.337
19.609 22.897
6.921 6.552
27.981 13.916

17.000 -
10.981 13.916
24.124 20.618
225 225
23.899 20.393
399 53
724.391 659.565
50.955 46.855
775.346 706.420

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables feoblat® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 3 de 3

CUENTAS DE ORDEN

31/03/2017 31/12/2016

DEUDORAS 268.197 256.025
Contingentes 148.639 142.487
Garantias recibidas 70.276 67.626
Otras no comprendidas en las normas de clasificatedeudores 78.363 74.861

De control 119.558 113.538
Créditos clasificados como irrecuperables 118.046 112.077
Otras 814 1.003

Cuentas de control deudores por contra 698 458

ACREEDORAS 268.197 256.025
Contingentes 148.639 142.487
Cuentas contingentes acreedores por contra 148.639 142.487
De control 119.558 113.538
Valores por acreditar 698 458
Cuentas de control acreedoras por contra 118.860 113.080

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman pattgiante de estos estados

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano

Serente de Administracion y Finan Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables fecbbt® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS
Correspondiente al periodo de tres meses finalieh@8b de marzo 2017
(Presentado en forma comparativa con el periodedeneses finalizado el 31 de marzo de 2016)
(En miles de pesos)

Hoja 1 de 2

31/03/2017 31/03/2016

A. Ingresos financieros 84.408 65.830
Intereses por documentos 709 1.956
Intereses por préstamos hipotecarios 832 163
Intereses por préstamos prendarios 6.100 5.447
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 17.603 15.507
Intereses por otros préstamos 49.326 35.412
Resultado neto de titulos publicos y privados 886 3.406
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 8.952 3.939

B. Egresos financieros 33.335 36.881
Intereses por depoésitos en caja de ahorro 42 32
Intereses por depdsitos a plazo fijo 26.279 30.671
Otros intereses - 86
Aporte al fondo de garantia de los depésitos 481 1.081
Otros (Nota 8.e) 6.533 5.011
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA 51.073 28.9 49

C. Cargo por incobrabilidad (ANEXO J) 12.554 10.453

D. Ingresos por servicios 12.517 10.235
Vinculados con operaciones activas 6.329 4.788
Vinculados con operaciones pasivas 835 996
Otros (Nota 8.f) 5.353 4.451

E. Egresos por servicios 5.534 3.896
Comisiones 5.497 3.886
Otros 37 10

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables feckbt® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

. Gastos de administracion

Gastos en personal

Honorarios a directores y sindicos

Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Impuestos

Depreciacion bienes de ugBNEXO F)
Amortizacién gastos de organizaci®xNEXO G)
Otros gastos operativos (Nota 8.9)

Otros

PERDIDA NETA POR INTERMEDIACION FINANCIERA

Utilidades diversas

Resultados por participaciones permanentes
Intereses punitorios

Créditos recuperados y previsiones desafectadas
Otras

. Pérdidas diversas

Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A.
Depreciacion y pérdidas por bienes diver@d$EXO F)
Otras

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y
A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA GANANCIA - (PERDIDA)

. Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsaptz (Nota 1.4.j.)

RESULTADO NETO DEL PERIODO GANANCIA - (PERDIDA)

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman pattgiante de estos estados

Cont. Mario Gonzélez
Gerente de Administracion y Finanzas

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Hoja 2 de 2
31/03/2017 31/03/2016
46.345 33.536
27.596 19.046
421 417
1.686 903
2.507 2.707
2.195 1.291
422 384
334 563
8.057 5.966
3.127 2.259
(843) (8.701)
6.714 5.725
22 27
2.178 2.508
3.554 2.547
960 643
969 81
911 42

34 30

24 9
4 .902 (3.057)
(807) (300)
4.095 (3.357)

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables feckbt® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza
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Montemar

Compafifa Financiera S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVA LENTES

Correspondiente al periodo de tres meses finalieb8b de marzo 2017

(Presentado en forma comparativa con el periodeedeneses finalizado el 31 de marzo de 2016)

Variaciones del efectivo y sus equivalentg4)

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del periodo
Aumento neto del efectivo

Causas de la variaciones del efectivo

Actividades operativas

Cobros (Pagos) netos por:
- Titulos publicos y privados

- Préstamos

- al Sector financiero
- al Sector privado no financignesidentes en el exter

(En miles de pesos

- Otros créditos por intermediacion finangie

- Depositos

- Otras obligaciones por intermediacion fiiciara

Cobros vinculados con ingresos por servicios
Pagos vinculados con egresos por servicios
Gastos de administracion pagados

Pago de gastos de organizacion y desarrollo
Cobros netos por intereses punitorios

Subtotal

Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidaesrdas
Cobros netos por otras actividades operativas

Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas

Actividades de inversién

Pagos netos por bienes de uso
Cobros netos por bienes diversos

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividaés de inversion

Resultados financieros y por tenencia del efectivo y

sus equivalente

Aumento neto del efectivo

(1) Ver Nota 10.

)

12)

(33.166)

31/03/2017 31/03/2016
146.568 121.387
156.529 155.675

9.961 34.288
2.290
) 6.136
(33.178) (26.256)
9
(26.265)

(1.388) (1.078)
39.035 55.012
2177 (1.345)
2.290 32.469
12.517 10.235
(5.534) (3.896)
(35.931) (26.314)

- 4)
1.754 1.969
3.567 3.133
23.791 11.044
2.454 28.636
(262) (391)
(262) (391)
7.769 6.043
9.961 34.288

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman pategiante de estos estados

Cont. Mario Gonzéalez
Gerente de Administracién y Finanzas

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fizcalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables fechado el 18 de mayo de @ghsle en documento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS INDIVIDUA LES
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017
(Presentados en forma comparativa segun se detaNmta 1.3)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABES INDIVIDUALES

1.1.

1.2.

Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables individuales lianpseparados de acuerdo con las Normas
Contables de Valuacion establecidas por el Banaatr@lede la Republica Argentina (en
adelante “Banco Central de la Republica Argentima”’BCRA”) (CONAU 1 y sus
modificatorias).

Las cifras de estos estados contables surgen dedissros de contabilidad de la Entidad y han
sido expuestas de acuerdo con lo establecido p6Régimen Informativo Contable para
Publicacion” del BCRA.

Consideracién de los efectos de la inflacion

Las normas contables profesionales argentinaslestabque los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poderisitiep de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las ResolucionesicBscr(RT) N° 6 y N° 17, con las
modificaciones introducidas por la RT N° 39 y pairterpretacion N° 8, normas emitidas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionate<igncias Economicas (FACPCE) y
aprobadas por el Consejo Profesional de Cienciamdmsicas de Mendoza. Estas normas
establecen que la aplicacion del ajuste por irftadebe realizarse frente a la existencia de un
contexto de alta inflacion, el cual se caractemrdre otras consideraciones, cuando exista una
tasa de inflacion acumulada en tres afios que aoarsobrepase el 100%, considerando para
ello el indice de Precios Internos al por MayorfIPpublicado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC).

Los presentes estados contables reconocen losefietias variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda establecida en la Resolucion Técnic® Me la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas CFPAC.E.” y sus modificatorias. La
reexpresion fue efectuada hasta el 28 de febreP®@® debido a que el Decreto N° 664/03 del
Poder Ejecutivo Nacional y la Comunicacion "A" 3984 BCRA, dispusieron discontinuar la
aplicacion del método de reexpresion de la inforémcontable en moneda homogénea a
partir del 1 de marzo de 2003.

Al cierre del periodo de tres meses sobre el quafeema, el Directorio de la Entidad ha
evaluado que no se presentan las caracteristiclisidde por las normas contables
profesionales argentinas para determinar que existeontexto de inflacion que lleven a
calificar a la economia argentina como altamerftadionaria. Adicionalmente, al 31 de marzo
de 2017, no es posible calcular la tasa acumuladiafthcion correspondiente al periodo de

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracién y Finanzas Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe de auditoria sobre los estadosabded fechado el 18 de mayo de 2017 se extiende@mento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

NORBERTO JUAN MANZINO (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 — C.P.C.E de Mendoza



1.38.

1.4.

tres afos finalizado en esa fecha sobre la baskatde oficiales del INDEC, dado que en el
mes de octubre de 2015 el citado organismo disuadtel calculo del IPIM, retomando su
cOmputo a partir de enero de 2016. Por lo tan® plesentes estados contables no han sido
ajustados por inflacion.

En los Ultimos afos, ciertas variables macroecocgsmjue afectan los negocios de la Entidad,
tales como el costo salarial, las tasas de préstamtns tipos de cambio, han sufrido
variaciones de cierta importancia. Si la reexpresi® los estados contables a moneda
homogénea llegara a tornarse aplicable, el ajusterd reanudarse tomando como base la
ultima fecha en que la Entidad ajusté sus estadotalles para reflejar los efectos de la
inflacion, tal como establece la RT N° 6, modifiagabr la RT N° 39. Ambas circunstancias
deben ser tenidas en cuenta por los usuarios gedesntes estados contables.

Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por la Comunicacion 4867 y modificatorias del Banco Central

de la Republica Argentina, el estado de situacinirponial al 31 de marzo de 2017 y cierta
informacién complementaria con él relacionada ssgmtan en forma comparativa con las
cifras correspondientes al ejercicio economico lifitado el 31 de diciembre de 2016.

Asimismo, los estados de resultados, de evolucgrpatrimonio neto, de flujo de efectivo y

sus equivalentes por el periodo de tres mesesnadmiel 31 de marzo de 2017 y la
informacién complementaria con ellos relacionada,camparan con las cifras del periodo
equivalente del ejercicio anterior.

Criterios de valuacién, exposicidon y medicion deuteados

Los principales criterios de valuacion, exposicgomedicion de resultados, utilizados para la
preparacion de los estados contables se detaljaidsenente.

a) Activos y pasivos en pesos

Los activos y pasivos en pesos fueron registradosys valores nominales, computando,
cuando correspondiera, los intereses y componéntexieros devengados hasta el cierre
del periodo o ejercicio. Los ajustes e interesesofu imputados a los resultados del
periodo o ejercicio.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

En dolares estadounidenses:

Han sido valuados al tipo de cambio de referemmidiZacion mayorista en el mercado
Unico y libre de cambios), establecido por la Coicasion “A” 3500 del Banco Central
de la Republica Argentina, vigente al cierre dedpsraciones del Ultimo dia habil del
periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio dneimputadas a los resultados del
periodo o ejercicio.

En otras monedas extranjeras:
Han sido convertidos a dolares estadounidensézantilo los tipos de pase comunicados
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c)

d)

f)

9)

por la mesa de operaciones del Banco Central deefalblica Argentina, seguin los
términos de la Comunicacion “A” 3671, vigentes @re de las operaciones de cada
periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio dneimputadas a los resultados del
periodo o ejercicio.

Titulos publicos y privados

Titulos publicos — Tenencias registradas a valpomable de mercado: se han valuado al
valor de mercado de acuerdo con las cotizaciongsntés para cada titulo o al valor
presente publicado por el BCRA, segun correspaaidzerre del periodo o ejercicio. Las
diferencias de cotizacion fueron imputadas a Issltados del periodo o ejercicio.

Instrumentos emitidos por el BCRA: Al 31 de mara 2017, s6lo se poseen tenencias
correspondientes a Letras por operaciones de pasdsieron valuadas de acuerdo con las
cotizaciones vigentes para cada titulo al ciertgpeddodo. Las diferencias de cotizacion y

los intereses devengados fueron imputados a lokadss del periodo.

Préstamos

Se incluyen por el saldo de capital adeudado calo%intereses y ajustes devengados a
cobrar al cierre del periodo o ejercicio neto depigevisiones por riesgo de incobrabilidad
correspondientes.

Previsiones por riesgo de incobrabilidad de préssaynotros créditos por intermediacion
financiera

Se constituyeron sobre la base del riesgo de iabdlstad estimado que resulta de la
evaluacion del grado de cumplimiento de los dewglate las garantias que respaldan las
respectivas operaciones y de la situacion juridiedos deudores, de acuerdo con las
"Normas sobre previsiones minimas por riesgo debirabilidad" del Banco Central de la
Republica Argentina.

Métodos utilizados para el devengamiento de inésres

Los intereses fueron devengados sobre la basedistsbucion exponencial en el periodo
en el que han sido generados, de acuerdo con lasasodel Banco Central de la
Republica Argentina. Al 31 de marzo de 2017 y 2td&ntidad devenga intereses de
préstamos pactados y moratorios (compensatoriamiggpios) hasta noventa dias de su
vencimiento.

Participaciones en otras sociedades

Controlada del pais: Se valu6 de acuerdo con elduétel valor patrimonial proporcional
determinado sobre los estados contables de MontBuoraatil S.A., preparados al cierre
del periodo o ejercicioDichos estados contables han sido adecuados atasms del
BCRA.
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h) Bienes de uso y bienes diversos

)

Los bienes de uso y diversos, excepto los biemeados en defensa de créditos, han sido
valuados a su valor de costo, considerando, cuaodespondia, los efectos de la
inflacion segun lo indicado en la nota 1.3, meress dorrespondientes depreciaciones
acumuladas calculadas proporcionalmente a los nuesgila Gtil estimados. Los bienes
tomados en defensa de créditos fueron valuadosalair wécnico determinado por
profesionales independientes o a su valor de imcagnn, segin corresponda.

El valor residual de estos bienes, en su conjurit@upera sus valores recuperables.

Bienes intangibles

Los bienes intangibles han sido valuados al vaericasto menos las correspondientes
amortizaciones acumuladas calculadas proporciomééme los meses de vida util
estimados. Estos ultimos no superan los 60 meses.

Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsapte

« La Entidad determina el impuesto a las ganancescderdo con lo establecido por
las normas del BCRA, aplicando la tasa vigente38éb sobre la utilidad impositiva
estimada del ejercicio, sin considerar el efectéadeliferencias temporarias entre la
valuacién contable y la impositiva de los activgsagivos, ni los activos diferidos por
guebrantos no prescriptos, de corresponder.

« El impuesto a la ganancia minima presunta fue lestidio por la Ley N° 25.063 por
el término de diez afios. Adicionalmente, luego dgesivas prorrogas, Yy
considerando lo establecido por la Ley N° 27.266lipada en el Boletin Oficial el 22
de julio de 2016, el mencionado gravamen se en@aigente por los ejercicios
econdmicos que finalizan hasta el 31 de diciembr2a@i8, inclusive. Este impuesto
es complementario del impuesto a las ganancias glael@onstituye una imposicion
minima que grava la renta potencial de ciertoss@stproductivos a la tasa del 1%.
La obligacion fiscal de la Entidad coincidird cdmeayor de ambos impuestos. Para
el caso de entidades regidas por la Ley de EntidBof@ncieras, las mismas deberan
considerar como base imponible del gravamen el @8%us activos gravados previa
deduccién de aquellos definidos como no computalSliesl impuesto a la ganancia
minima presunta excede en un ejercicio fiscal aluiesto a las ganancias, el exceso
podrd computarse como pago a cuenta de cualquéedemnte del impuesto a las
ganancias sobre el impuesto a la ganancia miniggipta que pudiera producirse en
cualquiera de los diez afios siguientes.

En el periodo de tres meses finalizado el 31 dezonde 2017 la Entidad ha
determinado un cargo por impuesto a la gananci&)dejue imputé a los resultados
del periodo en el rubro “Impuesto a las gananciaday/ganancia minima presunta”.
Asimismo, para el periodo de tres meses finaliz®1 de marzo de 2016 la Entidad
ha estimado la existencia de quebranto impositivel@mpuesto a las ganancias y ha
determinado un cargo por impuesto a las ganancmnmaipresunta de 300, que
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imputd a los resultados del periodo en el rubroptiesto a las ganancias y a la
ganancia minima presunta” dado que, a esa fechduengosible determinar la

recuperabilidad de dicho importe. No obstante, @mcibn a la evolucién de los

negocios, la Entidad continuaréd evaluando la pliddoi de recupero del mencionado
importe a efectos de considerar su activacion emiejos futuros.

k) Patrimonio neto
Las cuentas integrantes de este rubro fueron egmesen moneda homogénea segun lo
indicado en la nota 1.3, excepto el rubro “Cafttatial” el cual se ha mantenido por su

valor nominal.

[) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados se computaron sobredadeasu devengamiento mensual a sus
valores nominales. Las cuentas que reflejan eltefer resultados por la venta, baja o
consumo de activos no monetarios (bienes de ugetstis e intangibles) se computaron
sobre la base de los valores de esos activos rak ade cada periodo reexpresados de
acuerdo con lo mencionado en la nota 1.3.

Los resultados generados por la participacion e3ptaedad del art. 33 Ley N° 19.550 se
computaron sobre la base del método del valormpatial proporcional.

m) Uso de estimaciones en la preparacion de los estamhdables

La preparacion de los estados contables de cordathdon las normas del Banco Central
de la Republica Argentina y las normas contablefepionales argentinas, requiere que el
Directorio y la Gerencia de la Entidad efectUeninestiones que inciden en la
determinaciéon de importes de los activos y pasinegfstrados, en la revelacion de
contingencias a la fecha de presentacion de lag@sicontables, como asi también en los
ingresos y egresos registrados en cada periodaekakiciones e importes reales pueden
diferir de las estimaciones efectuadas a la feehardparacion de los presentes estados
contables.

NOTA 2: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 201éxisten bienes de disponibilidad restringida,
con excepcion de los depdsitos en garantia.

NOTA 3: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Conforme a las disposiciones del BCRA, correspatedtinar para la constitucion de la reserva legal
el 20% de la utilidad que arroje el estado de tadak al cierre del ejercicio mas o menos los egust
de ejercicios anteriores, si los hubiera y mengeétdida acumulada al cierre del ejercicio antesbr
existiere.

De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion 5972 del B.C.R.A, toda distribucion de
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utilidades debe contar con la autorizacién pre@dadSuperintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias, cuya intervencion tendréa por objetdfigar la correcta aplicacion de los procedimientos
descriptos en las normas vigentes en la materia lgadeterminacién de la utilidad méaxima a
distribuir.

Adicionalmente: (1) mediante la Comunicacion “A”7®del 27 de enero de 2012, el B.C.R.A

dispuso una serie de nuevos requisitos a ser cdosptior las entidades previamente a la distribucidn
de utilidades, relacionados, entre otros, contkgiracion de capitales minimos y de efectivo minimo

y (2) mediante la Comunicacion “A” 5707 del 6 dbrfro de 2015, las entidades financieras que
deseen distribuir resultados durante el 2015 cooredientes al ejercicio cerrado en 2014 deberan
deducir el importe correspondiente a la previsi@napsanciones administrativas, disciplinarias y
penales prevista en la Comunicacién “A” 5689 deRBC

NOTA 4: OPERACIONES CON SOCIEDAD DEL ART. 33 LEY N° 19.550

a) Porcentajes de participacion

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 20&6Entidad participa en el capital de
Montemar Bursétil S.A. de acuerdo al detalle qumdiea a continuacion:

Sociedad Acciones Porcentaje sobreg
Tipo Cantidad | Capital | Votos
Socia | posibles
Montemar Burséatil S.A. Ordinarias nominativag
no endosable 13.50( 0% 90%

b) Saldosy operaciones con la sociedad controlada

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 20d$,shldos patrimoniales con la sociedad
controlada, Montemar Bursatil S.A. son los queetalthn a continuacion:

Rubros 31.03.2017 31.12.2016
Pasivo
Depositos en cuenta corriente especial 59 72
Deposito a plazo fijo 844 806

Al 31 de marzo de 2017 y 2016 los resultados depesaciones mantenidas con la sociedad
controlada son los siguientes:

31.03.2017 31.03.2016

Resultados

Intereses por depositos a plazo fijo y cuenta eotei especial 37 48
y diferencia de cotizacion.
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NOTA 5: SEGUROS DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Entidad se encuentra incluida en el Sistemaedrii® de Garantia de los depdésitos de la
Ley N° 24.485, Decreto N° 540/95 y Comunicacion d®CRA “A” 2337 y sus
modificatorias y complementarias. El sistema e#dido, obligatorio y oneroso; se ha creado
con el objeto de cubrir los riesgos de los depsshiancarios, en forma subsidiaria y
complementaria al sistema de privilegios y protétae depdsitos, establecido por la Ley de
Entidades Financieras. La garantia cubre la demMoludel capital depositado, intereses,
actualizaciones —por el Coeficiente de Estabilimade Referencia (“CER”) en los depdsitos
de Unidades de Valor Adquisitivo — Ley 25.827 (“UYA por el indice del costo de la
construccion para el Gran Buenos Aires (“ICC”) es dlepdsitos de Unidades de Vivienda —
Ley 27.271 (“UVI") -, y diferencias de cotizaciésegun correspondan, devengados hasta la
fecha de revocacion de la autorizacion para fureion hasta la fecha de suspension de la
entidad afectada por aplicacion del articulo 4@adgarta Organica del BCRA si esta medida
hubiera sido adoptada en forma previa a aquetlagxteder - por esos conceptos - de 450.
Esa fecha se considerara para la determinacioiCBB! y del ICC para imposiciones en
Unidades de Valor Adquisitivo “UVA” y en Unidadesg &ivienda “UVI", respectivamente,
asi como para la determinacion del “Tipo de candeioeferencia” para la conversion a pesos
de los depésitos en moneda extranjera, a los sfdet@stablecer el importe alcanzado por la
cobertura. La Comunicacion “A” 5943 del BCRA elegbimporte de la garantia de los
depdsitos a 450 a partir del 1 de mayo de 201&1Atle marzo de 2017 los depdésitos en
pesos y en moneda extranjera cuentan con la gardaethasta 450. En las operaciones a
nombre de dos 0 mas personas, la garantia setparaa@ntre sus titulares. En ningun caso el
total de la garantia por persona y por depésitagpacxceder de 450, cualquiera sea el
namero de cuentas y/o depdsitos.

NOTA 6: DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA Y LAS NORMAS CONTABLES PR OFESIONALES
ARGENTINAS

La Entidad ha preparado los presentes estadosbbesmtzonsiderando las normas establecidas por el
Banco Central de la Republica Argentina las queardemplan algunos de los criterios de valuacion
previstos por las nhormas contables profesionafgenéinas.

A continuacion se detallan las diferencias mayeagiges en los presentes estados contables:

Efectos impositivodas normas contables profesionales argentingmidén el registro contable del
impuesto a las ganancias por el método del impuiftoido, el que reconoce un activo por los
guebrantos impositivos acumulados susceptibles ate usilizados en ejercicios futuros y el
reconocimiento de activos y pasivos por las difgen temporarias que generen una futura
disminucion o aumento del impuesto determinada Bsictica contable no es admitida por el Banco
Central de la Republica Argentina. Al 31 de marea2017 y 2016 y al 31 de diciembre de 2016 la
estimacion del impuesto diferido efectuada porrdédad no arroja un efecto significativo sobre los
estados contables a esas fechas.
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NOTA 7: CAPITAL SOCIAL

Al 31 de marzo de 2017 y 31 de diciembre de 20B&gln surge del acta de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas del 29 de diciemleel@98, el capital de la Entidad asciende a 8.500
encontrandose totalmente suscripto e integradas feghas e inscripto en el Registro Publico de
Comercio de Mendoza el 2 de agosto de 1999.

NOTA 8: COMPOSICION DE LOS RUBROS

a) Créditos diversos

La composicion del rubro “Otros” al 31 de marzo2fd7 y 31 de diciembre de 2016 es la
siguiente:

Conceptos 31.03.2017 31.12.2016

Anticipos al person 412 28t
Préstamos al personal 6.503 6.268
Anticipo de impuestos 2.630 2.080
Pagos efectuados por adelan 87¢ 597
Depositos en garantia 1.725 1.773
Deudores diversos en pesos 4,945 3.579
Deudores diversos en moneda extranjera 27 753

TOTAL 17.121 15.335

b) Depdsitos

La composicion del rubro "Otros" al 31 de marzo2047 y 31 de diciembre de 2016 es la
siguiente:

Conceptos 31.03.2017 31.12.2016
Saldos inmovilizados en pesos 7.516 10.543
Saldos inmovilizados en dolares 278 457

Cuentas especiales - Ley 27.260 - Régimen de

sinceramiento fiscal - LIBRO Il - Titulo | - Artidoi 38,

inciso c), Art. 41 y Art. 42, inciso a) 999 999
Cuentas especiales - Ley 27.260 - Régimen de

sinceramiento fiscal - LIBRO II - Titulo | - Artiémi 38,

inciso c), Articulo 41 y Articulo 44 4.655 4.657
Cuentas especiales - Ley 27.260 - Régimen de

sinceramiento fiscal - LIBRO Il - Titulo | - Artidoi 38,

inciso c), Articulo 41 y Articulo 44 — en moneda

extranjera 5.843 6.026
Otros depdsitc 318 21F
TOTAL 19.609 22.897
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c)

d)

f)

Otras obligaciones por intermediacion financiera

La composicion del rubro “Otras” al 31 de marzo2fd7 y 31 de diciembre de 2016 es la

siguiente:
Concepto: 31.05.2017 31.12.2016
Obligaciones sujetas a efectivo minimo 2.024 2.189
Cobranza por cuenta de terceros - 1.177
Retenciones a tercel 1.310 1.55¢
Obligaciones por financiacion de compras 7.447 8.731
Aportes al fondo de garantia de los depdsitos 164 156
Diversas en moneda extranjera 36 105
TOTAL 10.981 13.916

Obligaciones diversas

La composicion del rubro “Otras” al 31 de marzo2fd7 y 31 de diciembre de 2016 es la

siguiente:
Conceptos 31.03.2017 31.12.2016
Remuneraciones, cargas sociales y retencionesaa pag 9.659 8.335
Retenciones a pagar sobre remunerac 546 99z
Impuesto a la ganancia minima presunta 807 1.400
Otros impuestos a pagar 9.009 7.042
Cobros efectuados por adelant 296 -
Acreedores varios 3.582 2.624
TOTAL 23.899 20.39:
Egresos financieros
La composicion del rubro “Otros” al 31 de marzad2047 y 2016 es la siguiente:
Conceptos 1.33.2017 31.03.2016
Impuesto sobre los ingresos brutos 6.533 5.011
TOTAL 6.533 5.011
Ingresos por servicios
La composicion del rubro “Otros” al 31 de marzad?2@d7 y 2016 es la siguiente:
Conceptos 33.2017 31.03.2016
Comercios adheridos 816 628
Gastos recuperados de tarjetas de crédito 2.301 1.945
Gastos recuperados de seguros 1.484 937
Otros gastos recuperados y comisiones 752 941
TOTAL 5.353 4.451
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g) Gastos de administracion

La composicion del rubro “Otros gastos operativat”31 de marzo de 2017 y 2016 es la

siguiente:

Conceptos 33.2017 31.03.2016
Servicios de seguridad 2.154 1.462
Seguros 978 276
Alquileres 1.806 1.258
Papeleria y utiles 488 504
Electricidad y comunicaciones 1.893 1.829
Gastos de mantenimiento y conservacion 738 637
TOTAL 8.057 5.966

NOTA9: EFECTIVO MINIMO

Al 31 de marzo de 2017 la exigencia de efectivoinmdnen pesos y en moneda extranjera ascendié a
84.124 y 2.053, respectivamente. Los conceptos otadps por la Entidad para la integracion del
efectivo minimo, de acuerdo a lo dispuesto poraid® Central de la Republica Argentina, son los
siguientes:

En pesos:
Conceptos comprendidos Saldos promedios
computables
Cuentas corrientes abiertas en el BCRA 50.41F
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 1.720
Cuentas corrientes en bancos comerciales 32.75:
Total de integracién al 31.03.2017 84.888
En délares
Conceptos comprendidos Saldos promedios
computables
Cuentas corrientes abiertas en el BCRA 2.094
Total de integracion al 31.03.201 2.094

NOTA 10: ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO Y S US EQUIVALENTES

Al 31 de marzo de 2017 la Entidad consideré conectefo y equivalente de efectivo al saldo del
rubro “Disponibilidades” y una porcién de los “Ingnentos emitidos por el B.C.R.A” por la suma de
16.976 del rubro “Titulos publicos y privados”. Lmssmos se mantuvieron con el fin de cumplir con
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los compromisos de corto plazo y retinen los refpsigstablecidos por las normas del BCRA en la
materia, es decir, son facilmente convertiblesreportes conocidos de efectivo y estan sujetos a
riesgos insignificantes de cambio de valor.

Al 31 de marzo de 2016 la Entidad consideré coneatfo y equivalente de efectivo al saldo del
rubro “Disponibilidades” y una porcion de los “Ingnentos emitidos por el B.C.R.A” por la suma de
41.649 del rubro “Titulos publicos y privados”.

NOTA 11: SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIER A Y SUMARIOS
INICIADOS POR EL BCRA

Con fecha 8 de enero de 2015, el BCRA emitié su @icacion “A” 5689, a través de la cual da a

conocer las disposiciones de registro y exposia@ontable de las sanciones administrativas,
disciplinarias y penales con sentencia judiciapdmera instancia, que fueron aplicadas o iniciadas
contra las entidades financieras por el Banco @kemte la Republica Argentina, la Unidad de

Informacion Financiera, la Comision Nacional de ofeb y la Superintendencia de Seguros de la
Nacion.

Excepto por lo indicado en los parrafos siguiensefa fecha de emision de los presentes estados
contables, la Entidad no tiene conocimiento niida sotificada de ninguna sancién administrativa
y/o disciplinaria ni sanciones penales con senégjnciicial en primera instancia, aplicadas o itam

por los organismos mencionados en el parrafo anteri

. Con fecha 24 de febrero de 2005 el Directorio de@RB. en el sumario en lo financiero N° 951
dispuesto por la Resolucion N° 47 de la SEFyC gueasnitara por el Expte. N° 100555/98, se
endilgé responsabilidad aplicAndose la sancion déan(art. 41 inc. 3° de la Ley de Entidades
Financieras) a Montemar Compafiia Financiera S.Aysaentonces Directores, Sindicos y al
Contador de la Entidad.

El motivo de la sancién fue el incumplimiento fotrda ciertas normas vinculadas a la cesion
de cartera de créditos. La sancién aplicada fuernda por todos los sancionados, con
excepcion de Montemar Compafiia Financiera S. Au# abono en tiempo y forma la multa

aplicada. El recurso se planted por ante la Cuaéimara en lo Contencioso Administrativo

Federal quien, con voto dividido, confirmé la sémcimpuesta a los agraviados.

Los montos confirmados por el Tribunal intervingrftieron totalmente abonados por los
responsables sancionados en sede administrativa.ef8bargo la Direccion de Asuntos
Juridicos del BCRA entendié que los responsableg tefiere a Directores, Sindicos y
Contador de aquella época y no a la Entidad - adémlos intereses de esas multas, por lo
que inicié un reclamo ante el Décimo Primer Juzg&dotencioso Administrativo Federal,
Secretaria N° 21. Si bien el 31 de julio de 20&3d&té una sentencia que rechazé la
pretension del BCRA, el Ente Rector la apel6 y #aS/ de la Camara en lo Contencioso
Administrativo revirtio el fallo de primera instdacon fecha 28 de julio de 2015 y condend al
pago de intereses a los Directores, Sindicos yadontde la Entidad de esa época. Dichos
funcionarios interpusieron un Recurso Extraordmadntra esa resolucién ante la Suprema
Corte de Justicia de la Nacion que no prosper@ fedha de emision de los presentes estados
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contables tales intereses han quedado firmes.retfrio de la Entidad en su momento habia
resuelto que cada responsable se hiciera cargosditereses reclamados, por lo que no se
constituyd prevision alguna al 31 de diciembre d#6&2 No obstante, y atendiendo
principalmente al importante esfuerzo econémictizado oportunamente por los Directores,
Sindicos y Contador al abonar la multa mencionati@irectorio dispuso con fecha 16 de
febrero de 2017 que la Entidad se hiciese cargpagb de los intereses correspondientes a
esas multas. Dichos intereses se cargaron aladsutel periodo por 904.

. Asimismo, entre los dias 14 y 15 de diciembre db2®8ontemar Compafiia Financiera S.A.,
sus Directores y Sindicos fueron notificados d&émolucion N° 978 del Superintendente de
Entidades Financieras y Cambiarias de fecha 20og&embre de 2015 por la cual dispuso
instruir sumario a la Entidad y a las personasdisimencionadas por incumplimiento del limite
a la posicion global neta positiva de moneda ejdrardel mes de julio de 2014.

La Entidad y las personas fisicas presentaron stadgo dentro de los términos normativos por
ante el Superintendente de Entidades FinancieGempbiarias con fecha 2 de febrero de 2016.
A la fecha de emision de los presentes estadosaldest el BCRA no se ha expedido al
respecto.

NOTA 12: CONCILIACION DE SALDOS CON EL MARCO CONTAB LE PARA LA
CONVERGENCIA HACIA LAS NORMAS INTERNACIONALES DE IN FORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Mediante la Comunicacion “A” 5541 de fecha 12 daréeo de 2014, el BCRA establecio la hoja de
ruta para la convergencia del Régimen informatiwotable hacia las NIIF aplicable a las entidades
financieras, a partir de los ejercicios anuales ge iniciardn el 1 de enero de 2018 y para los
periodos intermedios correspondientes a dichosi€ies.

En tal sentido, la Entidad present6 oportunamkentenciliacion de sus activos y pasivos bajo NIIF
al 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio y 31 deedibre de 2016, junto con los correspondientes
informes especiales del auditor externo.

La Comunicacion “A” 6114 emitida el 12 de diciemiie2016, dispuso que las entidades financieras
deban aplicar las NIIF con la Unica excepcién ftaria del punto 5.5. — Deterioro de valor- de la
NIIF 9 —“Instrumentos Financieros”, consideranddjcenalmente, las aclaraciones y requisitos
adicionales establecidos en dicha Comunicacion.

Actualmente la Entidad se encuentra en procesaeeuacion de sus sistemas, con el fin de obtener
la informacion contable y operativa necesaria,desao con los criterios bajo NIIF definidos por el
BCRA.

De acuerdo con lo requerido por el BCRA mediant€dmunicacion “A” 6206 de fecha 21 de
marzo de 2017, a continuacion se expone la canih de saldos al 31 de marzo de 2017,
considerando el marco contable para la convergdran# las NIIF dispuesto por la mencionada
Comunicacion “A” 6114.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracién y Finanzas Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe de auditoria sobre los estadosabded fechado el 18 de mayo de 2017 se extiende@mento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

NORBERTO JUAN MANZINO (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 — C.P.C.E de Mendoza



Las partidas y cifras incluidas en esta conciliagodrian modificarse hasta la fecha de preparacion
de los primeros estados contables anuales de acoendas NIIF, en la medida en que: i) se emitan
nuevas normas o se modifiquen las actuales; ippse por cambiar la eleccion de alguna de las
exenciones previstas en la NIIF 1; y/o iii) la Eatil efectde célculos y ajustes con mayor precision
gue los realizados a efectos de esta conciliacion.

Consecuentemente, las partidas y cifras expuestastamuacion sélo podran considerarse definitivas
cuando se preparen los estados financieros anc@lesspondientes al ejercicio en que se apliquen
por primera vez las NIIF, con el alcance definido @ BCRA en la Comunicacion “A” 6114 y en las

gue pueda emitir hasta dicha fecha.

Cuadro “Conciliacion de saldos con el marco contablpara la convergencia hacia las NIIF
correspondiente al periodo de tres meses terminaad 31/03/2017 bases individuales"

Rubros BCRA [Ajuste NIIF|Saldo NIIF
31/03/2017 31/03/201fF 31/03/2017
ACTIVO 775.346 70.038 845.384
Disponibiidades 139.553 - 139.558
Titulos PUblicos y Privados 17.009 53 17.062
Préstamos 550.795 (2.412 548.383
Otros créditos por Intermediacion Financiera 24368 - 24.368
Participaciones en otras sociedades 833 - 833
Créditos diversos 17.035 (10 17.02%
Bienes de uso 8.948 62.694 71.64(
Bienes Diversos 15.899 9.715 25.614
Bienes Intangibles 707 - 7071
Partidas pendientes de imputacion 199 - 199
PASIVO 724.391 21.662 746.053
Depositos 671.887 - 671.88Y
Otras Obiligaciones por Intermediacion Financiera e - 27.981
Obligaciones diversas 24.124 21.662 45.786
Partidas pendientes de imputacion B99 - 394
RUboS BCRA A’”S‘lt‘f/eNZ”F Ajuste NIIF |Saldo NIIF
31/03/2017 31/12/2016 31/03/2017 31/03/2017
PN atribuible a los propietarios de la controladora 5055 51.202 (2.826 99.331
Capital, Aportes y Reservas 36.926 - - 36.826
Resultados no asignados 14.129 51.207 (2.826 62.504
PN atribuible a participaciones no controladoras -
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Rubros BCRA [Ajuste NIIF | Saldo NIIF
31/03/2017 31/03/2017 31/03/20[17

Resultado Neto del Periodo 4.095 (2.826) 1.269
Ingresos Financieros 84.408 1.144 85.5%2
Egresos Financieros 33.335 - 33.335
Cargo por incobrabilidad 12.554 1.12p 13.683
Ingresos por servicios 12.517 - 12.51f7
Egresos por servicios 5.534 - 5.534
Gastos de administracion 46.345 315 46.660
Otros 5.745 (49 5.69p
Impuesto a las ganancias 807 2.477 3.2811

Otro resultado integral -

Resultado integral total del periodo 1.269
Resultado integral total atribuible a: 1.269
Resultado integral total atribuible a los propietade la controlante 1.2B9

Resultado integral atribuible a participacionesoatrolantes

Cuadro “Conciliacién de saldos con el marco contablpara la convergencia hacia las NIIF
correspondiente al periodo de tres meses terminaad 31/03/2017 bases consolidadas”

Rubros BCRA |Ajuste NIIF | Saldo NIIF
31/03/2017 31/03/201Y7 31/03/2017
ACTIVO 774.603 70.038 844.6411
Disponibiidades 139.55] - 139.553
Titulos Publicos y Privados 17.004 53 17.062
Préstamos 550.794 (2.412) 548.383
Otros créditos por Intermediacion Financiera 24,368 4.36H
Participaciones en otras sociedades 24 - 24
Créditos diversos 17.10] (10 17.091
Bienes de uso 8.944 62.69P 71.640
Bienes Diversos 15.894 9.716 25.614
Bienes Intangibles 707 - 70¢
Partidas pendientes de imputacion 199 - 199
PASIVO 723.648 21.569 745.217
Depositos 670.984 - 670.984
Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera o081/ - 27.981
Obligaciones diversas 24.191 21.6672 45.858
Partidas pendientes de imputacién B99 - 399
Participacion de terceros 93 (93 .
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Rubros BCRA A‘”slt'f/;\';”F Ajuste NIIF |Saldo NIIF
31/03/2017 31/12/2016| 31/03/20117 31/03/2p17
PN atribuible a los propietarios de la controladora 50.955 51.29p (2.828) 99.331
Capital, Aportes y Reservas 36.826 - - 36.826
Resultados no asignados 14.124 51.20p (2.82p) 62.50p
PN atribuible a participaciones no controladoras 90 3 93
PN TOTAL 50.954 51.38P (2.820) 99.424
Rubros BCRA | Ajuste NIIF | Saldo NIIF
31/03/2017 31/03/2017 31/03/2017

Resultado Neto del Periodo 4.095 (2.826) 1.269
Ingresos Financieros 84.408 1.144 85.5%2
Egresos Financieros 33.29§ 33.298
Cargo por incobrabildad 12.554 1.129 13.683
Ingresos por servicios 12.517 12.51)7
Egresos por servicios 5.534 5.534
Gastos de administracion 46.34 315 46.640
Otros 5.72] (49 5.67p
Impuesto a las ganancias 820 2.477 3.297

Otro resultado integral -

Resultado integral total del periodo 1.269
Resultado integral total atribuible 1.269
Resultado integral total atribuible a los propietade la controlan 1.267
Resultado integral atribuible a participacionesoatrolante 2

Aplicacién por primera vez de las NIIF

Los procedimientos que debe seguir una Entidadadopta por primera vez las NIIF, como la base
para la preparacion de sus Estados Financieromgégito general estan prescriptos en la NlIIF&. L
NIIF 1, le permite a las entidades que adoptanppionera vez las NIIF considerar determinadas
dispensas por Unica vez al principio de aplicac&iroactiva de las NIIF. Dichas dispensas han sido
previstas por el IASB para simplificar la primepieacion de dichas normas.

A continuacion se detallan las excepciones y ereiesi aplicables a la Entidad:
1. Costo atribuido de Propiedad, Planta y Equipo y Prpiedades de Inversiéna los efectos

de la valuaciéon de los inmuebles adquiridos poEmidad para uso propio y dados en
alquiler, de acuerdo con las NIIF y con lo estadegor la Comunicacion “A” 6114 del
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BCRA, la Entidad hara uso de la exencion indicaddaeNIIF 1 de emplear como costo
atribuido el valor razonable a la fecha de trapsicisiendo para el caso de las entidades
financieras el 1 de enero de 2017-, entendiéndos® acosto atribuido el procedimiento
mediante el cual la Entidad reconoce estos actives valor razonable establecidos segun
revallos técnicos efectuados a la fecha de trénsici

Activos y pasivos de subsidiariala Entidad tiene participacion en Montemar Butt.,

una subsidiaria de acuerdo a NIIF. En los Estam@s¢ieros bajo NIIF medira su inversion
en la subsidiaria a la fecha de transicién -sigrata el caso de las entidades financieras el 1
de enero de 2017-de acuerdo con la NIIF 1, D1%dnb) ii, es decir al valor patrimonial
proporcional.

Designacion de instrumentos financieros previamenteeconocidos:la Entidad conforme a
lo solicitado por el B.C.R.A. ha tomando como blkasbllIF 9, dado que seréa esta la que se
encontrard vigente al momento de la implementad&NIIF el 1 de enero de 2018.

La NIIF 9 establece los criterios de clasificac#los efectos de reconocimiento y medicion
de los activos financieros sobre la base de lanidéin del modelo de negocio de la entidad
para gestionar este tipo de activos y de las aaiatitas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos a la fecha de su recoremto inicial. De acuerdo a la NIIF 1 se
permite su designacion a la fecha de transicidenesl para el caso de las entidades
financieras el 1 de enero de 2017-.

Estimaciones:las estimaciones realizadas por la Entidad sedif &ll 31 de diciembre de
2016, son consistentes con las estimaciones rdafiza la misma fecha segun las normas
contables del Banco Central de la Republica Argantconsiderando lo descripto en el
péarrafo 4 de la Com. “A” 6114 del BCRA, respectol@ao aplicacion del punto 5.5 de la
NIIF 9.

Baja contable de activos y pasivos financieroda Entidad aplico los criterios de baja
contable de activos y pasivos financieros bajo Mliéle manera prospectiva, por lo tanto no
contempla aquellos activos y pasivos dados deab&a de diciembre de 2016.

Clasificacion y medicion de activos financierada Entidad ha tenido en cuenta los hechos y
circunstancias existentes al 31 de diciembre dé 201 su evaluacion sobre si los activos
financieros cumplen con las caracteristicas paralasificados como activo medido a costo

amortizado o a valor razonable.

La Entidad contindia avanzando en la revisién degpsliicas contables las cuales, una vez finaligada
las decisiones contables pertinentes, seran puestassideracion de la Direccidon para su aprobacion

Titulos Publicos v Privados

La Entidad clasificod a las LEBACs como activos fio@ros medido a costo amortizado, porque
cumplen las dos condiciones establecidas por IB 8l#n el parrafo 4.1.2:
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(a) los activos se conservan dentro de un modeloeg®cio cuyo objetivo es mantenerlos para
obtener los flujos de efectivo contractuales y,

(b) las condiciones contractuales del activo fitenacdan lugar, en fechas especificadas, a flugpps d
efectivo que son Unicamente pagos del principatexéses sobre el importe del principal pendiente.

Las normas actuales del BCRA establecen que sézedas de acuerdo con las cotizaciones vigentes
para cada especie al cierre del periodo o ejerditionporte en que aumenta el valor de la LEBACs
por la discrepancia en el criterio de valuaciode$§3.

Por otra parte, los Titulos Publicos (PBI 2035 ys@&ento 2033) se valtan al valor razonable. Para
estos titulos existe un mercado activo para idéstitulos con suficiente volumen que proporciona
una cotizacién que no requiere ser ajustada (“fmgeiNivel 1). No arroja ninguin ajuste NIIF, porque
no hay diferencia con lo establecido por el BCRAapaluar esta clase de titulos (se valtan akvalo
de mercado de acuerdo con las cotizaciones vigpatascada titulo o al valor presente publicado por
el BCRA, segun corresponda, al cierre de cadageidaejercicio).

Préstamos

La Entidad midi6 los préstamos al costo amortizadogue cumplen las dos condiciones establecidas
en en el parrafo 4.1.2 punto a y b detallado erseecién anterior. Para el célculo del costo
amortizado, se utilizo la tasa de interés efegiasa lo cual la Entidad realizo el recélculo débvde

las financiaciones considerando el diferimientola® comisiones por otorgamiento cobradas al
momento del desembolso y el devengamiento de Itegeses de los mismos sin limite de
vencimiento, arrojando un aumento en el valor deptgéstamos de 7.117.

De acuerdo a lo determinado en la Comunicaciont®d6del BCRA, queda exceptuada la aplicacion
de las disposiciones en materia de deterioro esfalals en la Seccion 5.5 de la NIIF 9 (puntos B5.5.

a B5.5.55) y todas aquellas disposiciones inclugiastras secciones o normas que hagan referencia a
ellas. Consecuentemente, se aplicaron las norméstdgoro BCRA a los saldos de préstamos NIIF
arrojando una diferencia en previsiones de 9.5@8¢éato del saldo de previsiones).

El ajuste neto por implementacion de las NIIF erubto préstamos ascendié a (2.412).

Participacion en otras sociedades

Al 31 de marzo de 2017, conforme al marco estadibepor el B.C.R.A. la sociedad consolidada por
la Entidad es Montemar Bursatil S.A. La misma segsgiendo consolidada bajo la NIIF 10 pues
contindan alcanzadas por el concepto de contrla deencionada norma.

Al aplicar el método de la participacion, se hahzado los estados contables de la sociedad de31
marzo de 2017.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracién y Finanzas Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe de auditoria sobre los estadosabded fechado el 18 de mayo de 2017 se extiende@mento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

NORBERTO JUAN MANZINO (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 — C.P.C.E de Mendoza



Créditos diversos

Se incluyem en este rubro los préstamos al perstosatuales se valuaron bajo NIIF conforme lo
expuesto en el inciso de préstamos. El efecto parav a costo amortizado estas operaciones ha
arrojado un ajuste al 31 de marzo de 2017 de (10).

Los importes por las presentes financiaciones perakan en los rubros que el BCRA determine
oportunamente.

Bienes de uso vy diversos

La Entidad opt6 de acuerdo a la NIC 16 “Propiegdahnta y equipo”, por el “Modelo del Costo”,
para todos los componentes de Propiedad, Plangaip&

Para el caso de inmuebles, tal como se expusical te la presente nota a los estados contaldes,
Entidad determiné el valor de costo a la fechardesicion utilizando la exencién voluntaria del
parrafo D de la NIIF 1 “Adopcién por primera vez tis NIIF" para medir sus inmuebles
(clasificados en Propiedad, planta y equipo y @piedades de inversion). Esto implica que se atiliz
el valor razonable como costo atribuido. A efedesdeterminar dicho valor razonable, la Entidad
utilizé tasaciones de a un valuador independieqién con fecha 9 de enero de 2017, emitio el
informe de tasacion de todos los inmuebles de pdaygi de la Entidad.

En el caso de los vehiculos, su valuaciéon seraler vazonable, el cual se obtendra de las
informaciones observables que reflejen los preoitizados (no ajustados) para activos idénticos en
mercados activos. Un mercado activo es aquel euallas transacciones para el activo que esta
siendo medido generalmente ocurren con la frecaepcivolumen suficientes para suministrar

continuamente informaciones de fijacion de pre¢i@sia de Precios que publica la revista Info

Autos). La jerarquia de valor razonable es de Nivebnforme a la NIIF13.

Al 31 de marzo de 2017, los bienes valuados a vakmnables generaron un ajuste de 62.692 neto de
amortizaciones en el rubro Bienes de Uso y de 9r#tb de amortizaciones en el rubro Bienes
Diversos.

Los demas Bienes de uso y diversos fueron valualdossto, para lo cual se respet6 su valor contable
al 31 de marzo de 2017.

El costo atribuido bajo NIIF implica un incremerdn las depreciaciones que fueron imputadas en
Gastos de administracion, dentro del Estado delRdss por 315 y a “Otros” por 49.

Obligaciones diversas

Impuesto diferido

De acuerdo con lo establecido en la NIC 12, se debenocer un activo o pasivo por impuesto
diferido por las diferencias temporarias que erigatre el valor en libros de los activos y pasivos
para propositos financieros y los usados para prmsdtributarios.
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Actualmente, la Entidad determina el impuesto aylsancias aplicando la alicuota vigente sobre la
utilidad impositiva estimada. Se aplicé el métodd ldalance para la determinacion del impuesto

diferido de acuerdo con lo dispuesto por la NICd&Biendo considerarse a tal efecto un ajuste que
representa un pasivo diferido de 21.662 originadacipalmente por el impacto neto del quebranto

impositivo generado en el ejercicio finalizado &l& diciembre de 2016 y el revalto de los Bienes
de Uso y Bienes Diversos. La Entidad considera ghi@gbque en el futuro generard suficientes

ganancias fiscales contra las que podra haceiefeths deducciones por diferencias temporales.

NOTA 13: PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

La previa intervencion del Banco Central de la Bdipa Argentina no es requerida a los fines de la
publicacion de los presentes estados contables.
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Montemar

Compaiifa Financiera S.A.

ANEXO A
Detalle de Titulos Publicos y Privados
Correspondiente al periodo de tres meses finalieb8b de marzo 2017
(Presentado en forma comparativa con el ejercmaa@nmico finalizado el 31 de diciembre de 2016)
(En miles de pesos)
Tenencia
Denominacion Identificacion Valor de Saldo s/libros  Salo s/libros

Mercado  31/03/2017 31/12/2016

Titulos publicos a valor razonable de mercado

Del pais:
Valores negociables vinculados con PBI 2035 45698 1 1 1
Bonos Republica Argentina con Descuento Vto. 2033 6985 32 32 30
Subtotal titulos publicos a valor razonable de merdo 33 33 31

Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.
Letras del BCRA - Por operaciones de pase

Letra Interna BCRA en pesos vto. 20/09/2017 46817 9765. 16.976 -
Subtotal Letras del BCRA - A valor razonable de metado 16.976 16.976 -
Subtotal Instrumentos emitidos por el BCRA 16.976 16.976 -
Total Titulos Publicos 17.009 31
Total Titulos Publicos y Privados 17.009 31
Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fizcalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables fechat® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

ANEXO B
Clasificacién de las financiaciones por situacion garantias recibidas
Correspondiente al periodo de tres meses finaliegh8& de marzo 2017
(Presentado en forma comparativa con el ejercmm@mico finalizado el 31 de diciembre de 2016)
(En miles de pesos)
CARTERA COMERCIAL 31/03/2017  31/12/2016
En situacién normal 4.704 10.153
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 3.368
Sin garantias ni contragaranias preferidas 4.704 6.785
Con seguimiento especial - En observacion 5.891 420
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3.319 -
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2.572 420
Con problemas - 242
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 83
Sin garantias ni contragaranias preferidas - 159
Con alto riesgo de insolvencia 161 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias ni contragaranias preferidas 161 -
TOTAL CARTERA COMERCIAL 10.756 10.815
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 461.653 391.033
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 24
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 51.888 45.910
Sin garantias ni contragaranias preferidas 409.765 345.099
Riesgo bajo 32.139 65.959
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.965 4.837
Sin garantias ni contragaranias preferidas 29.174 61.122
Riesgo medio 39.483 40.057
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3.981 2.097
Sin garantias ni contragaranias preferidas 35.502 37.960
Riesgo alto 55.158 48.936
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.323 2.036
Sin garantias ni contragaranias preferidas 52.835 46.900
Irrecuperable 21.645 19.317
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 309 141
Sin garantias ni contragaranias preferidas 21.336 19.176
Irrecuperable por disposicion técnica 37 15
Sin garantias ni contragaranias preferidas 37 15
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 610.115 565.317
TOTAL GENERAL (1) 620.871 576.132

(1) Se incluye: "Préstamos" (antes de previsiones) y "O@o&ditos por intermediacién financiera: Otros compreosligén las normas de
clasificacién de deudores”.

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracién y Finanzas Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables feckbti® de mayo de 2017 se extiende en documentte
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

Concentracion de las financiaciones

Correspondiente al periodo de tres meses finalieh8d de marzo 2017

(Presentado en forma comparativa con el ejercma@mico finalizado el 31 de diciembre de 2016)
(En miles de pesos)

ANEXO C

Numero de 31/03/2017 31/12/2016
Clientes % sobre % sobre
Saldo de deuda cartera total| Saldo de deuda carteratal

10 mayores clientes 13.256 2{14 16.p13 P,93
50 siguientes mayores
clientes 8.777 1,41 10.195 1,17
100 siguientes mayores
clientes 11.566 1,86 12.032 2,09
Resto de clientes 587.2/72 94{59 536)992 93,21

Total 620.871 100 576.132 100

Cont. Mario Gonzélez
Gerente de Administracion y Finanzas

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables fecebti® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza
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Montemar

Compafiia Financiera S.A.

Concentracion de los depésitos

al 31 de marzo de 2017

ANEXOH

(Presentado en forma comparativa con el ejercmma@mico finalizado el 31 de diciembre de 2016)

(En miles de pesos)

, 31/03/2017 31/12/2016
Numero de
i 0, 0,
Clientes Saldo % sobre Saldo % sobre
cartera total cartera total
10 mayores clientes 49.015 7129 45,841 V,33
50 siguientes mayores
clientes 75.283 11,2 70.795 11,81
100 siguientes mayores
clientes 74.105 11,08 68.442 10,94
Resto de clientes 473.484 70148 439940 70,42
Total 671.887 100 624.978 100

Cont. Mario Gonzalez
Gerente de Administracién y Finanzas

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables fechlati® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)

Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza
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Montemar

Compafiia Financiera S.A.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
al 31 de marzo de 2017

ANEXO K

Acciones

Capital Social (en milegpgsos)

Votos por Emitido
Clase Cantidad accion yen Integrado
circulacion
Ordinarias "A" 2.600.000 2.600 2.600
Ordinarias "B" 5.900.000 5.900 5.900
TOTAL 8.500.00¢ 8.500 8.500

Cont. Mario Gonzalez
nte de Administracién y Finan

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables fechadode dfayo de 2017 se extiende en documento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

ANEXO L
Saldos en moneda extranjer
al 31 de marzo de 20
(Presentado en forma comparativa con el ejercma@nico finalizado el 31 de diciembre de 2016)
Casa matriz y Total al Total al
RUBROS Filiales en el pai | 31/03/201 Total al 31/03/2017 por moneda 31/12/2011
. Dolar Libras (en miles de
(en miles de pesos) Euros : - Otras
estadounidense| esterlinas pesos)
ACTIVO
Disponibilidade 45.36¢ 45.36¢ 75¢€ 43.38( 15 42.48¢
Titulos publico
Préstamc 1.19¢ 1.19: 1.19¢ 1.13€
Otros créditos por intermediacion financ
Créditos diversc 1.58¢ 1.58¢ 1.58¢ 2.357
Partidas pendientes de imputac 3 3 2
TOTAL 48.144 48.14p 758 46.160 L5 413 45,
PASIVO
Deposito 39.47( 39.47( 39.47( 38.04¢
Otras obligaciones por intermediacién financ 36 36 36 10&
Obligaciones divers. 50 50 50 1
Partidas pendientes de imputac 4 4 4
TOTAL 39.56( 39.56p 39.560 38.1p
CUENTAS DE ORDE!
Deudoras
Contingentes 145 145 145 10
De contra
TOTAL 14¢ 14k 14¢ 10¢
TOTAL GENERAL 87.851 87.851 754 85.86p 15 13 84.2

Cont. Mario Gonzal
Gerente de Administracion y Finan

Nuestro informe sobre los estados contables feckat® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

Osvaldo Federico Page
President
Gerente Gener

Cont. Ernesto L. A. More
Por Comisién Fiscalizadora

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza




Montemar

Compafiia Financiera S.A.

Asistencia a vinculados
al 31 de marzo de 2017

ANEXO N

(Presentado en forma comparativa con el ejercema@mico finalizado el 31 de diciembre de 2016)

(En miles de pesos)

TOTAL
SITUACION NORMAL
CONCEPTO 31/03/2017 31/12/2016
1. Préstamos 2.437 2.437 1.699
-Documentos 700 700 247
Sin garantias ni contragarantias preferidas 700 700 247
-Personales 46 46 51
Sin garantias ni contragarantias preferidas 46 46 g1
-Tarjetas 1.691 1.691 1.361
Sin garantias ni contragarantias preferidas 14.691 1.691 1.361
2. Participacion en otras sociedades 833 833 811
y titulos privados
TOTAL 3.270 3.270 2.470
TOTAL DE PREVISIONES 50 50 7

Cont. Mario Gonzélez
Gerente de Administracion y Finanzas

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables fechlat® de mayo de 2017 se extiende en documeniteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

Hoja 1 de 3

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 31 de marzo de 2017

(Presentado en forma comparativa con el ejercmo@mico finalizado el 31 de diciembre de 2016)

(En miles de pesc
ACTIVO

Disponibilidades

Efectivo

Bancos y corresponsales
- Banco Central de la Republica Argentina
- Otras del pais
- Del exterior

Titulos publicos y privados
Tenencias registradas a valor razonable de mercado
Instrumentos emitidos por Banco Central de la RégaiBrgentina

Préstamos
Al sector financiero
- Otras financiaciones a entidades financierealés
Al sector privado no financiero y residentes eexéérior
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéemgados a cobrar
Cobros no aplicados
Intereses documentados
Previsiones
Otros créditos por intermediacion financiera
Banco Central de la Republica Argentina
Montos a cobrar por ventas al contado a liquidatérmino
Otros comprendidos en las normas de clasificacicdedeores
Previsiones

Participacion en otras sociedades
Otras

Créditos diversos

Otros

Otros intereses y ajustes devengados a cobrar
Previsiones

Bienes de uso

Bienes diversos

Bienes intangibles
Gastos de organizacion y desarrollo

Partidas pendientes de imputacion
TOTAL DEL ACTIVO

Cont. Mario Gonzal
Gerente de Administracion y Finan

Cont. Ernesto L. A. More

Por Comisién Fiscalizadora

31/03/2017 31/12/2016
139.553 146.568
29.539 24.888
110.014 121.680
78.552 97.982
31.194 23.542
268 156
17.009 31
33 31
16.976 -
550.795 510.642
23 11
23 11
613.048 568.951
8.769 8.826
9.491 9.627
54.104 52.186
342.791 315.022
182.623 169.603
7.447 7.956
31.054 27.819
(19.558) (18.163)
(3.673) (3.925)
(62.276) (58.320)
24.368 6.983
1.720 1.720
17.000 -
7.800 7.170
(2.152) (1.907)
24 24
24 24
17.101 15.263
17.187 15.388
134 112
(220) (237)
8.948 9.107
15.899 15.933
707 1.041
707 1.041
199 94
774.60: 705.68¢

Osvaldo Federico Page
President
Gerente Genel

Nuestro informe sobre los estados contables fechbt® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio

Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mend



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

PASIVO

Depdsitos
Sector privado no financiero y residentes en a@rett
Cajas de ahorro
Plazo fijo
Cuentas de inversiones
Otros
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidéerdgados a pagar

Otras obligaciones por intermediacion financiera
Especies a entregar por ventas contado liquidar
Otras
Obligaciones diversas
Honorarios
Otras
Partidas pendientes de imputacion
Participacion de terceros

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Cont. Mario Gonzélez
Gerente de Administracion y Finanzas

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Hoja 2 de 3
31/03/2017 31/12/2016
670.984 624.100
670.984 624.100
23.109 25.229
618.134 566.085
3.211 3.337
19.609 22.897
6.921 6.552
27.981 13.916
17.000 -
10.981 13.916
24.191 20.672
225 225
23.966 20.447
399 53
93 90
723.648 658.831
50.955 46.855
774.603 705.686

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables fechbt® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

Hoja 3 de 3

CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS

31/03/2017 31/12/2016

DEUDORAS 268.197 256.025
Contingentes 148.63¢ 142.48
Garantias recibid. 70.27¢ 67.62¢
Otras no comprendidas en las normas de clasificatgédeudores 78.363  74.861
De control 119.558 113.538
Créditos clasificados como irrecuperables 118.046 112.077
Otras 814 1.00:
Cuentas de control deudores por c¢ 69¢ 45¢
ACREEDORAS 268.197 256.025
Contingentes 148.639 142.487
Cuentas contingentes acreedores por contra 148.639 142.487
De control 119.558 113.538
Valores por acreditar 698 458
Cuentas de control acreedoras por contra 118.860 113.080

Las notas 1 a 7 y anexo B consolidado forman pategrante de estos estados

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano

Gerente de Administracién y Finanzas Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables fechlat® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
Correspondiente al periodo de tres meses finaliek8d de marzo 2017
(Presentado en forma comparativa con el periodedeneses finalizado el 31 de marzo de 2016)
(En miles de pesos)

Hoja 1 de 2
31/03/2017 31/03/2016
A. Ingresos financieros 84.408 65.830
Intereses por documentos 709 1.956
Intereses por préstamos hipotecarios 832 163
Intereses por préstamos prendarios 6.100 5.447
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 17.603 15.507
Intereses por otros préstamos 49.326 35.412
Resultado neto de titulos publicos y privados 886 3.406
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 8.952 3.939
B. Egresos financieros 33.298 36.833
Intereses por depdsitos en caja de ahorro 42 32
Intereses por depdsitos en plazo fijo 26.241 30.623
Otros intereses - 86
Aporte al fondo de garantia de los depdsitos 481 1.081
Otros 6.534 5.011
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA 51.110 28.997
C. Cargo por incobrabilidad 12.554 10.453
D. Ingresos por servicios 12.517 10.235
Vinculados con operaciones activas 6.329 4.788
Vinculados con operaciones pasivas 835 996
Otros 5.353 4.451
E. Egresos por servicios 5.534 3.896
Comisiones 5.497 3.886
Otros 37 10
Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracion y Finanzas Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables fecebti® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

. Gastos de administracion

Gastos en personal

Honorarios a directores y sindicos
Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Impuestos

Depreciacién bienes de uso
Amortizacién gastos de organizacion
Otros gastos operativos

Otros

PERDIDA NETA POR
INTERMEDIACION FINANCIERA

. Participacion de terceros

Utilidades diversas

Intereses punitorios

Créditos recuperados y previsiones desafectadas
Otras

Pérdidas diversa:

Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA
Depreciacién y pérdidas por bienes diversos
Otras

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA GANANCIA - (PERDIDA )

Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO GANANCIA - (PERDIDA)

Las notas 1 a 7 y Anexo B consolidado forman patégrante de estos estados.

Cont. Mario Gonzélez
Gerente de Administracion y Finanzas

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables fecbbii® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza

Hoja 2 de 2
31/03/2017 31/03/2016

46.345 33.537
27.596 19.046
421 417
1.686 903
2.507 2.707
2.195 1.291
422 384
334 563
8.057 5.966
3.127 2.260
(806) (8.654)
@) 4
6.692 5.698
2.178 2.508
3.554 2.547
960 643
96¢ 81
911 42
34 30

24 9
4.915 (3.041)
(820) (316)
4.095 (3.357)

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General



Montemar

Compafifa Financiera S.A.

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIV ALENTES
Correspondiente al periodo de tres meses finaligh@t de marzo 2017
(Presentado en forma comparativa con el periodeedemeses finalizado el 31 de marzo de 2016)

(En miles de pesos)

31/03/2017 31/03/2016
Variaciones del efectivo y sus equivalenté$)
Efectivo al inicio del ejercicio 146.568 121.387
Efectivo al cierre del periodo 156.529 155.675
Aumento neto del efectivo 9.961 34.288
Causas de la variaciones del efectivo
Actividades operativas
Cobros - (Pagos) netos por:
- Titulos publicos y privados 2) 6.136
- Préstamos (33.178) (26.256)
- al Sector financiero (12)
- al Sector privado no financigreesidentes en el exterior (33.166) (26.265)
- Otros créditos por intermediacién finangie (1.388) (2.078)
- Depositos 39.010 54.976
- Otras obligaciones por intermediacion fliciara (2.177) (1.345)
Subtotal 2.265 32.433
Cobros vinculados con ingresos por servicios 12.517 10.235
Pagos vinculados con egresos por servicios (5.534) (3.896)
Gastos de administracion pagados (35.931) (26.315)
Pago de gastos de organizacion y desarrollo - 4)
Cobros netos por intereses punitorios 1.754 1.969
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidasrdas 3.565 3.129
Cobros netos por otras actividades operativas 23.818 11.085
Flujo neto de efectivo generado por las actividadesperativas 2.454 28.636
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso (262) (391)
Cobros netos por bienes diversos - -
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividagls de inversion (262) (391)
Resultados financieros y por tenencia del efectiwosus equivalentes
(incluyendo intereses) 7.769 6.043
Aumento neto del efectivo 9.961 34.288

(1) Ver nota 7

Las notas 1 a 7 y anexo B consolidado forman prategrante de estos estados

Cont. Mario Gonzélez
Gerente de Administracion y Finanzas

Cont. Ernesto L. A. Moretti

Por Comision Fizcalizadora

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables fecbbt® de mayo de 2017 se extiende en documentteapa

DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A)

Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE TRES ME SES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017

(Presentados en forma comparativa segun se detaNibta 1.3 a los estados contables individuales)

1. Los estados contables de Montemar Compafia FimanSié\. al 31 de marzo de 2017
fueron consolidados con los estados contables degedad controlada Montemar Bursatil
S.A. a esa fecha. Esta sociedad es subsidiari@sggriminos de la Comunicacién “A” 2227
del Banco Central de la Republica Argentina.

2. La composicién de los principales rubros del actvpasivo de los estados contables
consolidados no difieren significativamente de losspectivos estados contables
individuales de la entidad financiera controlante.

3. Los estados contables de la sociedad controladaadbs para la consolidacion fueron
preparados teniendo en cuenta criterios contaieitares a los aplicados por la entidad
financiera controlante.

4. La consolidacion fue efectuada de acuerdo condatap definidas en la Comunicacion “A”
2349 del Banco Central de la Republica Argentina Resolucién Técnica N° 21 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesefeci@s Econdémicas que, basicamente,
consisten en la acumulacion de rubros asimilal#desl estados contables individuales y la
eliminacion de los saldos y resultados entre laiedades.

5. Se detalla a continuacion los datos de la sociedattolada:

Cantidad | Porcentaje Participacion | Participacion

de de Cantidad en el en los
Sociedad Caracter acciones| participa- de votos | patrimonio resultados
P X posibles neto Ganancig

poseidas  cion (Cifras en miles de pesos)

Montemar
Bursétil S.A. | Subsidiaria 13.500 90 13.500 833 22
Cdor. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administraciéon y Finanzas Presidente

Gerente General

Cdor. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de mayo de 2017 se extiend#gocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

NORBERTO J. MANZINO (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

6. La Entidad ha preparado los presentes estadosbiemtaonsolidados considerando las
normas establecidas por el Banco Central de laBiepiArgentina las que no contemplan
algunos de los criterios de valuacion previstos lasr normas contables profesionales
argentinas.

A continuacion se detalla la diferencia mas relevan los presentes estados contables:

Efectos impositivoslas normas contables profesionales vigentes dispal registro
contable del impuesto a las ganancias por el méetiompuesto diferido, el que reconoce
un activo por los quebrantos impositivos acumulasiasceptibles de ser utilizados en
ejercicios futuros y el reconocimiento de activopagivos por las diferencias temporarias
gue generen una futura disminucion o aumento dplésto determinado. Esta practica
contable no es admitida por el Banco Central deefaliblica Argentina. Al 31 de marzo de
2017 y 2016 y al 31 de diciembre de 2016, la esfibmadel impuesto diferido efectuada
por la Entidad no arroja un efecto significatiabie los estados contables a esas fechas.

7. Estado consolidado de flujo de efectivo y equiviidenal 31 de marzo de 2017 la Entidad
consider6 como efectivo y equivalente de efectiveaido del rubro “Disponibilidades” y
una porcion de los “Instrumentos emitidos por €.B.A” por la suma de 16.976 del rubro
“Titulos puablicos y privados”. Los mismos se maiguen con el fin de cumplir con los
compromisos de corto plazo y retdnen los requigistablecidos por las normas del BCRA
en la materia, es decir, son facilmente converilgie importes conocidos de efectivo y
estan sujetos a riesgos insignificantes de canbiabbr.

Al 31 de marzo de 2016 la Entidad consider6 coneatfo y equivalente de efectivo al
saldo del rubro “Disponibilidades” y una porcion ks “Instrumentos emitidos por el
B.C.R.A” por la suma de 41.649 del rubro “Titulagfcos y privados”.

Cdor. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administraciéon y Finanzas Presidente
Gerente General

Cdor. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de mayo de 2017 se extiend#gocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

NORBERTO J. MANZINO (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compafifa Financiera S.A.

ANEXO B CONSOLIDADO

Clasificacion de las financiaciones por situacion y garantiagcibidas
Correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de 2@z
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémaizddo el 31 de diciembre de 2016)
(En miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL 31/03/201°  31/12/201
En situacién normal 4.704 10.153
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 3.368
Sin garantias ni contragaranias preferidas 4,704 6.785
Con seguimiento especial - En observacion 5.891 420
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3.319 -
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2.572 420
Con problemas - 242
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 83
Sin garantias ni contragaranias preferidas - 159
Con alto riesgo de insolvencia 161 -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias ni contragaranias preferidas 161 -
TOTAL CARTERA COMERCIAL 10.756 10.815

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimiento normal 461.653 391.033

Con garantias y contragarantias preferidas "A" 24
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 51.888 45.910
Sin garantias ni contragaranias preferidas 409.765 345.099
Riesgo bajo 32.139 65.959

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.965 4.837
Sin garantias ni contragaranias preferidas 29.174 61.122
Riesgo medio 39.483 40.057

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3.981 2.097
Sin garantias ni contragaranias preferidas 35.502 37.960
Riesgo alto 55.158 48.936
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.323 2.036
Sin garantias ni contragaranias preferidas 52.835 46.900
Irrecuperable 21.645 19.317

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 309 141
Sin garantias ni contragaranias preferidas 21.336 19.176
Irrecuperable por disposicién técnica 37 15
Sin garantias ni contragaranias preferidas 37 15

TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 610.115 565.317

TOTAL GENERAL (1) 620.87: 576.13:

(1) Se incluye: "Préstamos” (antes de previsiones) y "Otros Créditos pomedacion financiera: Otros comprendidos en las normas de
clasificacion de deudores".

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Gerente de Administracién y Finanzas Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables fechado el 18 de mayo de @léhsle en documento api
DELOITTE CUYO S.A.

Norberto Juan Manzino (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
Matricula 4964 - C.P.C.E. de Mendoza



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Directores y Accionistas de
Montemar Compafia Financiera S.A.
Presente

1. ldentificacion de los estados contables intermediaxbjeto de la revision

En nuestro caracter de miembros de la Comisiérakiscora de Montemar Compafiia
Financiera S.A., hemos realizado una revision de:

a) los estados contables intermedios individualesrd§ude Montemar Companiia
Financiera S.A. (en adelante, mencionada indistiatde como “Montemar
Compafiia Financiera S.A.” o la “Entidad”), que coemgen el estado
individual de situacion patrimonial al 31 de madeo2017, el estado individual
de resultados, el estado individual de evolucidrpd&imonio neto y el estado
individual de flujo de efectivo y sus equivalentesrespondientes al periodo de
tres meses finalizado en dicha fecha, asi comoesanten de las politicas
contables significativas y otra informacion expliea incluidas en las notas 1 a

13ylosanexosAaLyN;y

b) los estados contables intermedios consolidados&djude la Entidad con su
sociedad controlada Montemar Bursatil S.A., que premden el estado
consolidado de situaciéon patrimonial al 31 de madeo 2017, el estado
consolidado de resultados y el estado consolidadfiugb de efectivo y sus
equivalentes correspondientes al periodo de tresesnénalizado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas cagadpnificativas y otra
informacion explicativa incluidas en las notas7yael anexo B consolidado.

2. Responsabilidad del Directorio de la Entidaden relacion con los estados
contables intermedios

El Directorio de la Entidad es responsable de &pamacion y presentacion de los
estados contables intermedios individuales y caaetds adjuntos de acuerdo con las
normas contables aplicables para las entidadescieas establecidas por el Banco
Central de la Republica Argentina (en adelante,RBQ, como asi también del control
interno que considere necesario para permitirdagmacion de estados contables libres

de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de la Comision Fiscalizadora

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con ashas de sindicatura vigentes
establecidas por la Resolucion Técnica N° 15 deelderacion Argentina de Consejos



Profesionales de Ciencias Econdémicas. Dichas noresgseren que la revision de los
documentos detallados en el capitulo 1 se efeet@ewukerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Republica Argentina para la reviditnitada de estados contables
correspondientes a periodos intermedios, e indayarificacion de la congruencia de
los documentos revisados con la informacion sawelécisiones societarias expuestas
en actas, y la adecuacion de dichas decisioneted {aa los estatutos en lo relativo a
sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredosrdentos detallados en el capitulo 1,
hemos revisado el trabajo efectuado por los awditeixternos Deloitte Cuyo S.A.,
qguienes emitieron su informe de fecha 18 de may20d€, de acuerdo con las normas
establecidas en la Seccion IV de la Resolucion itach® 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciamduizas para la revision de
estados contables de periodos intermedios y cdNtasnas minimas sobre auditorias
externas para entidades financieras” del BCRAcables a la revision limitada de
estados contables trimestrales.

Nuestra tarea incluyo6 la revision de la planifiéacdel trabajo, de la naturaleza y
alcance de los procedimientos aplicados y de Isslteelos de la revision limitada
efectuada por dichos profesionales. Las normaa &esolucién Técnica N° 15 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesatecias Econdmicas establecen en
su capitulo 1 un alcance que es sustancialmentermaeta aplicacion de todos los
procedimientos de auditoria necesarios para padigir @na opinion profesional sobre
los estados contables considerados en su conpiagoeferidas normas sobre revisiones
limitadas consisten, basicamente, en aplicar piotedtos analiticos sobre los
importes incluidos en los estados contables, edectumprobaciones globales y realizar
indagaciones al personal de la Entidad responsigblie preparacion de la informacién
incluida en los estados contables. Es preciso @&edat en el presente no expresamos
tal opinion.

Dado que no es responsabilidad de la Comision IEadara efectuar un control de

gestion, la revision no se extendio a los criteyidecisiones empresarias de las diversas
areas de la Entidad, cuestiones que son respadsabéixclusiva del Directorio.

4. Manifestacion de la Comisidn Fiscalizadora

Con base en la labor realizada, segun lo sefialadel eapitulo 3 de este informe,
estamos en condiciones de informar que:

a) no se han presentado circunstancias que nos mcpgasar que los estados
contables intermedios individuales y consolidades Montemar Compaiiia
Financiera S.A. correspondientes al periodo dertreses finalizado el 31 de
marzo de 2017, no estan presentados en forma taeoma todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las normas contadséablecidas por el B.C.R.A.



b) Las cifras de los estados contables intermediasithéhles mencionados en el
apartado a) del capitulo 1 de este informe surgdogiregistros contables (Libro
Diario) de la Entidad que se encuentran en prodesmanscripcion a los libros
rubricados; y

c) Los estados contables intermedios individualesngalidados mencionados en el
capitulo 1 de este informe se encuentran en prabesmnscripcion en el libro
“Inventarios y Balances”.

Mendoza, 18 de mayo de 2017.

Por Comisién Fiscalizadora

Ernesto L. Moretti
Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 64:
C.P.C.E. de Mendo



