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1. Identificacién de los estados contables objeto de la revisién limitada

Hemos efectuado una revision limitada de:

a) los estados contables individuales intermedios adjuntos de Montemar Compaiiia
Financiera S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “Montemar Compaiiia
Financiera S.A.” o la “Entidad”) que incluyen el estado individual de situacién
patrimonial al 31 de diciembre de 2013, los correspondientes estados individuales de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes
por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha y la informacién complementaria
contenida en sus notas 1 a 12 (la nota 1 describe las principales politicas contables
utilizadas en la preparacion de los estados contables individuales intermedios
adjuntos) y sus anexos AaL yN; y

b) los estados contables consolidados intermedios adjuntos de Montemar Compaiiia
Financiera S.A. con su sociedad controlada, Montemar Bursatil S.A., que incluyen el
estado de situacion patrimonial consolidado al 31 de diciembre de 2013, los
correspondientes estados consolidados de resultados y de fluyjo de efectivo y sus
equivalentes por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha y la informacién
complementaria contenida en sus notas 1 a 5 y anexo B consolidado.

Los estados contables intermedios individuales y consolidados y la informacion
complementaria detallados en los apartados a) y b) anteriores, se presentan en forma
comparativa con la informacion que surge de los estados contables individuales y
consolidados y de la informacién complementaria al 30 de junio de 2013 y por el periodo
de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2012.

El Directorio de la Entidad es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
los estados contables de acuerdo con las normas contables aplicables establecidas por el
Banco Central de la Republica Argentina (en adelante “B.C.R.A.”). Asimismo, el
Directorio es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
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posibilitar la preparacién de estados financieros libres de distorsiones significativas
originadas en errores o en irregularidades. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
manifestacion sobre los referidos estados contables intermedios basados en nuestra
revisioén efectuada con el alcance mencionado en el capitulo 2 siguiente.

Alcance del trabajo

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con las normas de la Resolucién Técnica N° 7
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas aplicables
a la revision limitada de estados contables correspondientes a periodos intermedios y con
las “Normas Minimas sobre Auditorias Externas para Entidades Financieras” emitidas por
el B.C.R.A. para la revisién limitada de estados contables trimestrales. Estas normas
establecen un alcance que es sustancialmente menor a la aplicaciéon de todos los
procedimientos de auditorfa necesarios para poder emitir una opinién profesional sobre los
estados contables considerados en su conjunto. Consecuentemente, no expresamos
opinion sobre la situacién patrimonial individual y consolidada de la Entidad al 31 de
diciembre de 2013 ni sobre los resultados individuales y consolidados de sus operaciones,
ni la evolucién de su patrimonio neto, ni el flujo individual y consolidado de su efectivo y
sus equivalentes por el periodo de seis meses terminado en esa fecha.

Aclaracién previa

Los estados contables individuales y consolidados mencionados en los apartados a) y b)
del capitulo 1 de este informe han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las
normas establecidas por el B.C.R.A., las que difieren de las normas contables
profesionales argentinas en los aspectos que se describen en la nota 6 a los estados
contables individuales.

Conclusion

Con base en el trabajo realizado, segin lo sefialado en el capitulo 2 de este informe,
estamos en condiciones de informar que:

a) los estados contables intermedios individuales y consolidados de Montemar Compaifiia
Financiera S.A. mencionados en los apartados a) y b) del capitulo 1 de este informe,
contemplan todos los hechos y circunstancias significativos de los que hemos tomado
conocimiento, y

b) excepto por lo mencionado en el capitulo 3, no tenemos observaciones que formular
sobre tales estados contables.

Nuestro informe de auditoria sobre los estados contables del ejercicio econdémico
finalizado el 30 de junio de 2013, cuyas cifras se presentan con fines comparativos y son
las de los estados contables de aquel ejercicio, fue emitido con opinién favorable con
salvedades con fecha 15 de agosto de 2013. Dichas salvedades estuvieron motivadas por



los apartamientos a las normas contables profesionales argentinas indicados en el capitulo
3 de este informe.

Nuestro informe de revisién limitada sobre los estados contables individuales y
consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de
2012 fue emitido con fecha 18 de febrero de 2013. Dicho informe de revision limitada
incluyé una observacion como consecuencia del apartamiento a las normas contables
profesionales argentinas indicado en el capitulo 3 anterior.

S. Informacion requerida por dispesiciones vigentes

a) Las cifras de los estados contables individuales mencionados en el apartado a) del
capitulo 1 de este informe, surgen de los registros contables (Libro Diario) de la
Entidad que se encuentran en proceso de transcripcion a los libros rubricados.

b) Los estados contables intermedios de Montemar Compafiia Financiera S.A. al 31 de
diciembre de 2013 identificados en el capitulo 1 de este informe se encuentran en
proceso de transcripcion en el libro Inventario y Balances.

c) Segun surge de los registros contables de la Entidad, mencionados en el apartado a) de
este capitulo, los que se encuentran en proceso de transcripcion, el pasivo devengado
al 31 de diciembre de 2013 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a pesos 1.370.864,97 y no

era exigible a esa fecha.

Mendoza, 18 de febrero de 2014
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Montemar

Compafiia Financiera S.A.
Nombre del Auditor firmante; José Bemabé Orte;
Asociacion profesional: Deloitte Cuyo S.A.

Informe correspondiente al periodo de seis meses

|finalizado el 31 de diciembre de 2013 9
Hoja 1 de 3
ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION PATRIMONIAL
31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma Comparativa con el ¢jercicio econdmico finalizadg el 30 de junio de 2013)
(En miles de pesos)
ACTIVO 3111272013 30/06/2013
A.  Disponibilidades 62.176 76.552
Efectivo 14.241 13.754
Entidades financieras y corresponsales 47935 62.798
- Banco Central de Ia Repiiblica Argentina 33.120 47.310
- Otras del pais 14.493 15.465
- Del exterior n 23
B.  Titulos piblicos y privados 53.014 76.689
Tenencias registradas a valor razonable de mercado (ANEXQ A) 12.346 9383
Tenencias registradas a costo mas rendimiento (ANEXO A) - 109
Instrumentos emitidos por Banco Central de la Republica Argentina (ANEXO A) 41.038 67.478
Prevision por fluctuaciones de valuacién (ANEXO0 J) (370) (281)
C.  Préstamos (ANEXO B,CYD) 266.322 231.671
Al sector piblico no financicro - 9
Al sector financiero 13 7
- Otras financiaciones a entidades financieras locales 13 7
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 289.780 255.258
Documentos 10.185 9.080
Hipotecarios 2,076 2,140
Prendarios 37114 29,066
Personales 167.896 149.094
Tarjetas de crédito 40.540 37.804
Otros 12.420 9.670
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a cobrar 21.050 19.485
Cobros no aplicados (421) (207)
Intereses documentados (1.080) (874)
Previsiones (ANEXO J) (23.471) (23.603)
D. Otros créditos por intermediacién financiera 3.361 3.084
Banco Central de la Repiiblica Argentina 1.506 1.406
Otros no comprendidos en las normas de clasificacién de deudores - 44
Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores (ANEXOB,CY 2.396 2223
Previsiones (ANEXO J) (541) (589)
E.  Participaci6n en otras sociedades 571 552
Otras (ANEXO E) 571 552
F.  Créditos diversos 8.653 1.986
Otros (Nota 8.a) 8.622 7.978
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 85 64
Previsiones (ANEXO J) (54) (56)
G.  Bienes de uso (ANEXO F) 9.371 9.131
H.  Bicnes diversos (ANEXO F) 11.585 11.327
1. Bienes intangibles (ANEXO G) 5.255 3912
Gastos de organizacién y desarrollo 5.255 3.912
/
150/ 55
TOTAL DEL ACTIVO 420.458 / 420.959

Cont. L. A. Moretti .

Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 18 dc febrero de 2014 se extiendg€n docunento sparid




Montemar

Compafiia Financiera SA

PASIVO

K. Depésitos (ANEXOSHel)
Sector privado no financiero y residentes en el exterior
Cajas de ahorro
Plazo fijo
Cuentas de inversiones
Otros (Nota gh)
Intereses, ajustes ¥ diferencias de cotizacign devengados a pagar

L.  Otras obligaciones por intermediacién financiera (ANEXO | )
Otras (Nota 8.c)

M. Obligaciones diversas
Honerarios
Otras (Nota 8.d)
N.  Previsiones (ANEX0Q J
Partidas pendientes de imputacién
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO (segim estado Tespectivo)

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETOQ

Por Comisitn Fiscalizadors

08 B Ot e &
leadupﬁbliooﬂj_N.
Matricula 4233 - C.P.CE. de Méndoz

Hoja 2 de 3
3171212013 30/06/2013

347418 350.611

341418 350.611

13.065 14.514

317.100 319.627

6.967 6.364

6.243 6.368

4.043 3.738

10.499 8.679

10.499 8.679

13.524 13.679

57 354

13.467 13.325

18 18
-_— 18

60 28

371.519 373.015

48.939 47.944
— 47944

420.458 420,959

Osvaldo i
Presidents
Gerente General



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

Hoja 3 de 3

CUENTAS DE ORDEN
31/12/2013  30/06/2013

DEUDORAS 177.775 160.141
Contingentes 44.021 35.717
Garantias recibidas 44,021 35.717
De control 133.754 124.424
Créditos clasificados como irrecuperables 128.411 120.179
Otras 5.343 4.245
ACREEDORAS 177.775 160.141
Contingentes 44,021 35.717
Cuentas contingentes acreedores por contra 44.021 35.717
De control 133.754 124.424
Cuentas de control acreedoras por contra 133.754 124.424

Las notas 1 a 12 y anexos A a L y N forman parte integrante de estos estados

)svaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

i = 5
(ont. Emesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE 0 S.A.




Montemar

Compaiiia Financiera 5.A.

A,

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS

Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2012)

(En miles de pesos)

Ingresos financieros

Intereses por documentos

Intereses por préstamos hipotecarios

Intereses por préstamos prendarios

Intereses por préstamos de tarjetas de crédito

Intereses por otros préstamos

Resultado neto de titulos piblicos y privados
Resultado por préstamo Barantizados- Decreto 1387/01
Diferencia de cotizacién de oro ¥ moneda extranjera

- Egresos financieros

Intereses por depésitos en caja de ahorro
Intereses por depésitos a plazo fijo

Otros intereses

Aporte al fondo de garantia de Ios depdsitos
Otros (nota 8.e)

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA

Cargo por incobrabilidad (ANEXO J)

- Ingresos por servicios

Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas
Otras comisiones

Otros (Nota 8.f)

- Egresos por servicios

Comisiones

f%/@fz//fr
/ Cont. Emesto L. A, Moretti
Par Comisién Fiscalizadora

Elinforme de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte

José B. Ortega {Snj:
Contador Publico (U.N )

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mend

Hoja 1 de 2

31/1222013  31/1272012

75,121 61.502

1.622 1.998
449 603
6.433 5.225
3.186 2.666
53.181 44.180
6.055 5479
1 -
4.194 1.351

32.542 25.537

54 60
27.007 21.310
24 2]

473 397
4.984 3.749

42.579 35.965

10.541 11.600

15.621 13.414
8.230 7.252
802 754

4 7
6.585 5.401
6205 / 4519
6.205 4.519

do Fedefrico P, o
Presidente
Gerente General



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

F.

2

Las notas 1 a 12 y anexos

Gastos de administracién

Gastos en personal

Honorarios a directores y sindicos

Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Impuestos

Depreciacion bienes de uso (ANEXO F)
Amortizacién gastos de organizacién (ANEXO G)
Otros gastos operativos (Nota 8.g)

Otros

PERDIDA NETA POR INTERMEDIACION FINANCIERA

Utilidades diversas

Resultados por participaciones permanentes
Intereses punitorios

Créditos recuperados y previsiones desafectadas
Otras (Nota 8.h)

. Pérdidas diversas

Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A.

Pago de diferencias por resoluciones judiciales de amparos
Depreciacion y pérdidas por bienes diversos (ANEXO F)
Otras (Nota 8.i.)

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y

A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA - GANANCIA

Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta (Nota 1.4,j.)

RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA

Cont. io Gon
Contador 'Gene

Cont. Emesto L. A. Moretti
Por Comisitn Fiscalizadora

Elinforme de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte

Contador Piblico a

Matricula 4233 - C.P.C.E de Mendoza

Hoja 2 de 2

31/12/2013 31/12/2012

aL y N forman parte integrante de estos estados

49.347 40.792
27.636 23.583
536 491
1.246 1.276
2.870 2.297
1919 1.090
653 570
1.904 1.547
8.180 6.379
4.403 3.559
(7.893)  (7.532)
9.546 8.945
18 1
3.034 2.839
5.647 5.444
847 661
157 152
11 1
6 &
93 67
47 84
1.496 1.261
(500) (275)
996 986
do Féderico Pagano
Presidente
Gerente General



Montemar

Compafila Financiera S A
ESTADO INDIVIDUAL DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013
(P do en forma c ativa con el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 201 2)
(En miles de pesos)
CAPITAL RESERVA DE UTILIDADES RESULTADOS TOTAL TOTAL
MOVIMIENTOS SOCIAL NO 3141272013 3171212012
RESERVA RESERVA ASIGNADOS
(Nota 7) LEGAL FACULTATIVA

1 - Saldos al comienzo del cjercicio 8.500 12.781 10.000 16.663 47.944 47.373
2 - Resoluciones de 1a Asamblea de Accionistas celebrada el

31 de octubre de 2013:

- Reserva legal 114 (114)

- Reserva Facultativa 5.000 (5.000)
3- Otros movimientos (1) (1) (1)
4- Ganancia del periodo, segin estado de resultados 996, 996 986
5 - Saldos al cierre del periedo 8.500 12.895 15.000 12,544 48.939 48.358

Osvaldo Féderico Pagano
Presidente
Gerente General
: =)

El informe de fecha 18 de

Contador Publico (UNR)

ont.

.
stoL. A, Momﬂﬁ_
Por Comisién Fiscalizadora

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.



Montemar
Compadiia Financlen 5 A

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013

(Presentado en forma comparativa con el periodo de seis meses finalizado el 31 d

(En miles de pesos)

e diciembre de 2012)

31/12/2013 31/12/2012
Variaciones del efectivo v sus equivalentes (1)
Efectivo al inicio del cjercicio 131.632 92.433
Efectivo al cierre del periodo 90.739 123.868
(Disminucién)/Aumento neto del cfectivo (40.893) 31.435
Causas de la variaciones del efectivo
Actividades operativas
(Pagos)/Cobros netos por:
- Titulos publicos y privados (1.763) 28.638
- Préstamos (33.493) (6.020)
- al Sector financiero (6) (3)
- al Sector ptblico no financiero 9 12
- al Sector privado no financiero y residentes en el exterior (33.496) (6.027)
- Otros créditos por intermediacién financiera (229) (1.010)
- Depésitos (9.786) 6312
- Otras obligaciones por intermediacién financiera 1.820 2258
- Otras 1.820 2.258
Subtotal (43.451) 30.178
Cobros vinculados con ingresos por servicios 15.621 13414
Pagos vinculados con egresos por servicios (6.205) (4.519)
Gastos de administracién pagados (41.926) (34.463)
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (3.247) (812)
Cobros netos por intereses punitorios 2.550 2.450
Diferencias por resoluciones Judiciales pagadas (6) -
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 6.433 5.986
Cobros netos por otras actividades operativas 24.259 20.175
Flujo neto de efectivo (utilizado en)/ generado por las actividades operativas (45.972) 32,409
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso (893) (696)
(Pagos)netos por bienes diversos (351) (499)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion 1.244 (1.195)
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y
sus equivalentes 6.323 22]
(Disminucién)/Aumento neto del efectivo (40.893) 31.435

(1) Ver Nota 10.

Lasnotas 1 a 12y anexos AaL ¥ N foyman parte integrante de estos estados

T

/ Cont. Emesto L. A. Morctti
Por Comisién Fizcalizadora

DELO g
José B Ortepe/ (Socio
Contad "‘ R

Matricula 4233 - CP.C.E. de Meddozs
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svaldo Federico Pagano
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Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
————_— 5 DL MIESES

FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Nota 1.3)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1.2

1.3

contables de valuacién establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina (en
adelante “Banco Central de la Repiblica Argentina” o “B.CR.A.”) (CONAU 1 Yy sus
modificatorias).

Las cifras de estos estados contables surgen de los registros de contabilidad de Ia Entidad y han
sido expuestas de acuerdo con lo establecido por el “Régimen Informativo Contable para
Publicacién” del B.C.R.A.

Reexpresién a moneda homogénea

Central de la Repiiblica Argentina, dispusieron discontinuar 1la aplicacién del método de
reexpresion de la informacién contable en moneda homogénea a partir del 1 de marzo de 2003.

Informacién comparativa
El
co

estado intermedio de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2013 y cierta informacién
mplementaria con ¢ relacionada se presentan en forma comparativa con las cifras

riodo de seis meses terminado e] 31 de diciembre de 2013, y la
informacién complementaria con ellos relacionada, se comparan con las cifras del periodo

'Osvaldo Béderico Pagano
Presidente

W ’% Gerente General

~Cont. Emesto L.A. Moretti
€ Por Comisién Fiscalizadora

El informe sobre los estados contables intermedios de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.




Montemar

Compafiia Financiera S.A.

1.4. Criterios de valuacién, exposicién y medicidén de resultados

Los principales criterios de valuacion, exposicién y medicién de resultados, utilizados para la
preparacion de los estados contables se detallan seguidamente.

a)

b)

Activos y pasivos en pesos

Los activos y pasivos en pesos fueron registrados por sus valores nominales, computando,
cuando correspondiera, los intereses y componentes financieros devengados hasta el cierre
del periodo o ejercicio. Los ajustes e intereses fueron imputados a los resultados del
periodo.

Activos y pasivos en moneda extranjera

En délares estadounidenses:

Han sido valuados al tipo de cambio de referencia (cotizacién mayorista en el mercado
tinico y libre de cambios), establecido por la Comunicacién “A” 3500 del Banco Central
de la Republica Argentina, vigente al cierre de las operaciones del wiltimo dia habil del
periodo o ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados del
periodo.

En otras monedas extranjeras:

Han sido convertidos a délares estadounidenses utilizando los tipos de pase comunicados
por la mesa de operaciones del Banco Central de la Repiblica Argentina, segiin los
términos de la Comunicacién “A” 3671, vigente al cierre de las operaciones del periodo o
ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados del periodo.

Titulos publicos vy privados

Titulos publicos — Tenencias registradas a valor razonable de mercado: Se han valuado al
valor de mercado de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo o al valor
presente publicado por el B.C.R.A., segiin corresponda, al cierre del periodo o ejercicio.
Las diferencias de cotizacién fueron imputadas a los resultados del periodo.

Titulos publicos — Tenencias registradas a costo m4s rendimiento: Al 30 de junio de 2013
se valuaron de acuerdo con lo establecido por la Comunicacién “A” 5180 y
complementarias del B.C.R.A., a su valor técnico de incorporacion segin las condiciones
contractuales, incrementado mensualmente en funcién de su tasa interna de retorno. El
devengamiento mensual fue imputado al resultado del ejercicio.

Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.: Las tenencias de aquellos instrumentos que
constan en el listado de volatilidades publicado por dicha institucién fueron valuadas de
acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo al cierre del periodo o ejercicio,
mientras que los instrumentos no incluidos en dicho listado fuer registrados a su costo

<nas el rendimientolen funcion de los intereses devengados seguyy/la tasa interna de retorno,

ContMario lez i
Contay eral _ / : i
r Gerente Gener:
“Cont. Emesto L.A. Mo
Por Comisién Fiscalizadora

El informe sobre los estados contables intermedios de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte.
DELOI “UYO S.A.

JOSE TEGA (Socio)
Contador Pablico (UN.R.)
Matricula 4233 - CP.C.E de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

d)

g)

de acuerdo a la metodologia descripta por la Comunicacién “A” 5180 Y complementarias,
Las diferencias de cotizacion y los intereses devengados fueron imputados a los resultados

1. Al 30 de junio de 2013, los Préstamos Garantizados instituidos por el Decreto
1387/01 fueron valuados conforme a la Comunicacién “A” 5180 y complementarias,
Dichos Préstamos Garantizados se encontraban registrados en los estados contables
en el rubro “Préstamos — Sector piiblico no financiero”,

2. Los restantes préstamos se incluyen por el saldo de capital adeudado con mas los
intereses y ajustes devengados a cobrar a cierre del periodo o ejercicio neto de Jas
previsiones por riesgo de incobrabilidad correspondientes.

Previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos y otros creditos por intermediacién
financiera

Meétodos utilizados para el devengamiento de intereses

Los intereses fueron devengados sobre Ia base de su distribucién exponencial en el periodo
en el que han sido generados, de acuerdo con lag normas del Banco Central de Ia
Republica Argentina. La Entidad devenga intereges punitorios de los préstamos en mora
hasta los ciento veinte dias de su vencimiento.

Participaciones en otras sociedades

Controlada de] pais: Se valué de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional
determinado sobre Jos estados contables de Montemar Bursétil §/A., preparados al cierre
eriodo o ejefcicio. Dichos estados contables han sido a
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h)  Bienes de uso y bienes diversos

i)

CMM
Contado

Los bienes de uso y diversos, excepto los bienes tomados en defensa de créditos, han sido
valuados a su valor de costo, considerando, cuando correspondia, los efectos de la
inflacién segin lo indicado en la nota 1.2, menos las correspondientes depreciaciones
acumuladas calculadas proporcionalmente a los meses de vida util estimados. Los bienes
tomados en defensa de créditos fueron valuados al valor técnico determinado por
profesionales independientes o a su valor de incorporaci6n, segiin corresponda.

El valor residual de estos bienes, en su conjunto, no supera sus valores recuperables.

Bienes intangibles

Los bienes intangibles han sido valuados al valor de costo menos las correspondientes
amortizaciones acumuladas calculadas proporcionalmente a los meses de vida til
estimados. Estos iiltimos no superan los 60 meses.

Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

® La Entidad determina el impuesto a las ganancias, de acuerdo con lo establecido por
las normas del B.CRA., aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad
impositiva estimada del ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias
temporarias entre la valuacién contable y la impositiva de los activos Y pasivos, ni los
activos diferidos por quebrantos no prescriptos, de corresponder.

En los periodos de seis meses terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Entidad ha estimado la existencia de quebranto impositivo en el impuesto a las
ganancias y, por lo tanto, no presenta un cargo por dicho impuesto en los
correspondientes estados de resultados.

®  El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido por la Ley N° 25.063 por
el término de diez afios y fue prorrogado por Ley N° 26.545 hasta el 31 de diciembre
de 2019. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias dado que
constituye una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos
productivos a la tasa del 1%. La obligacién fiscal de la Entidad coincidird con el
mayor de ambos impuestos. Para el caso de entidades regidas por la Ley de Entidades
Financieras, las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el
20% de sus activos gravados previa deduccién de aquellos definidos como no
computables. Si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio
fiscal al impuesto a las ganancias, el exceso podra computarse como pago a cuenta de
cualquier excgdente del impuesto a las ganancias sobre e} impuesto a la ganancia
i resuita que pudiera producirse en cualquiera de b5 diez afios siguientes.
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En los periodos de seis meses finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia
Entidad ha determinado un ¢argo por impuesto a la ganancia minima presunta de 500
y 275, respectivamente, que imputé a los resultados de cada periodo en el rubro
“Impuesto a las ganancias y a la ganancia minjma presunta” dado que, a esas fechas,
no es posible determinar la recuperabilidad de dichos importes. No obstante, en
funcién a la evolucién de Jos negocios, la Entidad continuar evaluando la posibilidad
de recupero de los mencionados importes a efectos de considerar su activacién en
ejercicios futuros.

k) Patrimonio neto

Las cuentas integrantes de este rubro fueron expresadas en moneda homogénea segin lo
indicado en la nota 1.2, excepto el rubro “Capital social” e] cyal se ha mantenido por su
valor nominal.

1) Cuentas del estado de resultados
~==144s del estado de resultados

NOTA 2:

Las cuentas de resultados se computaron sobre Ia base de su devengamiento mensual a sus
valores nominales. Las cuentag que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o

Los resultados generados por la participacion en la Sociedad del art. 33 Ley N° 19.550 se
computaron sobre la base del método de] valor patrimonial proporcional.

Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
= " BLIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre Yy al 30 de junio de 2013 no existen bienes de disponibilidad restringida, con
excepcién de los depésitos en garantia,

Ido Fegérico 0
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NOTA 3: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES
== SIRICLION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Conforme a las disposiciones del B.C.R.A,, corresponde destinar para la constitucién de la reserva
legal el 20% de la utilidad que arroje el estado de resultados al cierre del gjercicio mas o menos los
ajustes de ejercicios anteriores, si los hubiera y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio
anterior, si existiere.

Cambiarias, cuya intervencion tendr4 por objeto verificar la correcta aplicacién de los procedimientos
descriptos en las normas vigentes en la materia para la determinacién de la utilidad maxima a
distribuir.

Adicionalmente, mediante la Comunicacién “A” 5273 del 27 de enero de 2012, el B.CR.A dispuso
una serie de nuevos requisitos a ser cumplidos por las entidades previamente a la distribucién de
utilidades, relacionados, entre otros, con la integracién de capitales minimos y de efectivo minimo.

NOTA 4: OPERACIONES CON SOCIEDAD DEL ART. 33 LEY N° 19.550
a) Porcentajes de participacién

Al 31 de diciembre y 30 de Junio de 2013 la Entidad participa en el capital de Montemar Bursatil
S.A. de acuerdo al detalle que se indica a continuacién:

Sociedad Acciones Porcentaje sobre
Tipo Cantidad | Capital | Votos
Social | posibles
Montemar Bursatil S.A. Ordinarias nominativas
no endosables 13.500 90% 90%

b) Saldos y operaciones con la sociedad controlada

Al 31 de diciembre y 30 de Jjunio de 2013, los saldos patrimoniales con la sociedad controlada,
Montemar Bursétil S.A. son los que se detallan a continuacién:

Rubros 31.12.2013 30.06.2013
Pasivo
Depésitos en cuenta corriente especial 120 101
Depésito a plazo fijo 497 500

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los resultados de las operaciones mantenidas con la sociedad
controlada son los siguientes:

o
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31.12.2013 31.12.2012

Resultados
Intereses por depésitos a plazo fijo y cuenta corriente especial 44 36

NOTA S: SEGUROS DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS
= A 2 A DU LOS DEPOSITOS

La Entidad se encuentra incluida en el Sistema de Seguro de Garantia de Jos depositos de la Ley N°
24.485, Decreto N° 540/95 y Comunicacién del B.CR.A. “A” 2337 y sus modificatorias y

La Entidad ha preparado los presentes estados contables considerando las normas establecidas por el
Banco Central de ]a Reptiblica Argentina Jas que no contemplan algunos de los criterios de valuacion
previstos por las normas contables profesionales argentinas.

A continuacién se detallan las diferencias mas relevantes en los presentes estados contables:

a)  Valuacién de titulos publicos: tal como se indica en la Nota 1.4.c) y de acuerdo con las normas
ntables del B.C.R.A., Ia Entidad ha valuado las tenencias de ciertos titulos piblicos a su valor
t€cnico de incorporacién segun las condiciones contractuales, incrementado mensualmente en
funcién a su tasa interna de retorno. El devengamiento fue imputado a los resultados de cada
periodo.

De acuerdo con las normas contables argentinas, estos titulos piiblicos deben ser valuados a su
valor de mercado. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2013, la diferencia entre el valor de libros
y el valor de cotizacién de estos titulos asciende aproximadamente a 76 y 27, respectivamente,
siendo el valor de libros menor.

b)  Efectos impositivos: las normas contables profesionales vigentes disponen,el registro contable del
i gananciag por el método del impuesto diferido, el que regonoce un activo por los
ositivos facumulados susceptibles de ser utilizados ejercicios futuros y el
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diferido.

NOTA 7: CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre y 30 de Junio de 2013 y segin surge del acta de Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas del 29 de diciembre de 1998, el capital de Ia Entidad asciende a 8.500 encontrandose
totalmente suscripto e integrado a esas fechas e inscripto en el Registro Publico de Comercio de
Mendoza el 2 de agosto de 1999,

Dicho capital incluia 2.000.000 de acciones preferidas; el B.C.R.A. mediante la Resolucién N° 529

del 21 de octubre de 2010, aprobé la conversién de €sas acciones preferidas en acciones ordinarias
clase “B”. A la fecha de emision de los presentes estados contables, dicha modificacién se encuentra
inscripta en el Registro Péblico de Comercio de Mendoza.

NOTA 8: COMPOSICION DE LOS RUBROS
——== LOMPOSICION DE LOS RUBROS

a) Créditos diversos

La composicién del rubro “Otros” al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2013 es Ia siguiente:

31.12.2013 30.06.2013
Conceptos

Anticipos al personal 18 2
Préstamos al personal 4.563 4.692
Anticipo de impuestos 254 968
Pagos efectuados por adelantado 183 123
Depésitos en garantia 853 667
Alquileres a cobrar - 61
Deudores diversos en pesos 1.605 1.438
Deudores diversos en moneda extranjera 1.146 27

TOTAL 8.622 7.978

b) Depésitos

La composicién del rubro "Otrog" al 31 de diciembre y 30 de Junio de 2013 es la siguiente:

ont. Mario ez
ntador 1
El informe sobre los estados contables intermedios de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte,
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<)

Conceptos 31.12.2013 30.06.2013
Saldos inmovilizados en pesos 6.005 5.814
Saldos inmovilizados en délares 175 480
Otros depésitos con amparos judiciales a pagar 63 74
TOTAL 6.243 6.368

Otras obligaciones por intermediacién financiera

La composicién del rubro “Otras” al 31 de diciembre ¥ 30 de junio de 2013 es Ia siguiente:

Conceptos 31.12.2013 30.06.2013

Obligaciones sujetas a efectivo minimo 68 6
Cobranza por cuenta de terceros 1.768 1.148
Retenciones a terceros 1.465 997
Obligaciones por financiacién de compras 7.104 6.326
Aportes al fondo de garantia de los depdsitos 79 74
Diversos en délares 15 128

TOTAL 10.499 8.679

d) Obligaciones diversas

La composicién del rubro “Otras” al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2013 es Ia siguiente:

Conceptos 31.12.2013 30.06.2013
Remuneraciones, cargas sociales y retenciones a pagar 6.994 7.693
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 270 4
Impuesto a la ganancia minima presunta 500 850
Otros impuestos a pagar 3.132 3.032
Acreedores varios 2.571 1.746
TOTAL 13.467 13.325

Egresos financieros

La composicién del rubro “Otros” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 31.12.2013 31.12.2012
Impuesto sobre los ingresos brutos 4.982 3.745
Otros 2 4
TOTAL 4.984 3.749

Ingresos por servicios

) Ger nlc-Ge al
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Conceptos 31.12.2013 31.12.2012
Comercios adheridos 963 968
Gastos recuperados de tarjetas de crédito 2.566 2.071
Gastos recuperados de Seguros 1.213 955
Otros gastos recuperados y comisiones 1.843 1.407
TOTAL 6.585 5.401
8) Gastos de administracién
~X2%05 € administracién
La composicién del rubro “Oftros gastos operativos™ al 31 de diciembre de 2013 Yy 2012 es la
siguiente;
Conceptos 31.12.2013 31.12.2012
Servicios de seguridad 1.792 1.470
Seguros 1.485 1.112
Alquileres 1.959 1.594
Papeleria y utiles 662 530
Electricidad y comunicaciones 1.525 1.199
Gastos de mantenimiento Y conservacion 757 474
_ L 44
TOTAL 8.180 6.379
h) Utilidades diversas:
~—=ticades diversas:
La composicién del rubro “Otras” al 31 de diciembre de 2013y2012es1a siguiente:
Conceptos 31.12.2013 31.12.2012
Alquileres - 143
Recupero de impuestos 484 407
Otras 363 111
TOTAL 847 661
i) Pérdidas diversas
La composicién del rubro “Otras” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:
Conceptos 31.12.2013 31.12.2012
Gastos de bienes tomados en defensa de créditos 10 6
Gastos judiciales - 62
Otras 37 16
TOTAL 47 84

g
f
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NOTA 9: EFECTIVO MINIMO

ascendié a 41.528 y 1.418, respectivamente. Los conceptos computados por la Entidad para la
integracion del efectivo minimo, de acuerdo a lo dispuesto por el Banco Central de la Republica
Argentina, son los siguientes:

En pesos:
Conceptos comprendidos Sa::)ﬁ ::tt;n;gms
Cuentas corrientes abiertas enel BCRA. 16.435
Cuentas especiales de garantia en el B.C.R.A. 1.506
Cuentas corrientes en bancos comerciales 19.175
Total de integracién al 31.12.2013 37.116

En délares:

Saldos promedios
Conceptos comprendidos computables
(en miles de délares)
Cuentas corrientes abiertas en o] B.CR.A. 2.909
Total de integracién al 31.12.2013 2.909

Conforme con lo establecido por la Comunicacién “A”4449 de] B.C.R.A, para el periodo
comprendido entre diciembre de un afio y febrero del afio siguiente, Ia exigencia y la integracién del
efectivo minimo en Pesos se observarén sobre la posicién trimestral.

NOTA 10: ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 Ia Entidad ha considerado como efectivo y equivalente de efectivo al
saldo del rubro “Disponibilidades™ Y una porcién de los “Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.” por
la suma de 28.563 del rubro “Titulos publicos y privados”. Los mismos se mantienen con el fin de

B.CR.A. en la materia, es decir, son ficilmente convertibles en importes conocidos de efectivo y
estan sujetos a riesgos insignificantes de cambio de valor.

Al 30 de junio de 2013 la Entidad consideré como efectivo y equivalente de efectivo al saldo del
rubro “Disponibilidades” Yy una porcién de los “Instrumentos emitidos por el B.C.R.A” por la suma de
55.079 del rubro “Titulos piblicos y privados”.

Osvaldo Federi agano
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NOTA 11: INFORMACION RELATIVA A LAS PRACTICAS DE_INCENTIVOS
ECONOMICOS AL PERSONAL
e L US AL PERSONAL

a) Informacién sobre el proceso de decisién utilizado para determinar la politica de
incentivos

El Directorio ha establecido, dentro de sus politicas, otorgar participacién a su personal en los
resultados de la Entidad.

Para ello se crearon dos esquemas: el de Remuneracién Variable y el de Bono Anual. Ambos son
complementarios y apuntan a lograr el objetivo comiin establecido por la direcci6n.

La supervisién de la remuneracion variable se realiza en forma inicial en e Area de Recursos
Humanos y es controlada luego por la Gerencia de Gestion de Riesgos.

El Directorio es informado de 1a evolucién del sistema en forma mensual ya que dispone de la misma
a través de informe gerencial denominado “sucursal- producto™,

b) Caracteristicas m4s im portantes del diseifio del sistema
El sistema de remuneracién variable se divide en dos partes:

a) Esquema de remuneracién variable mensual.
Este sistema tiene en cuenta los rendimientos alcanzados en un mes en particular y los avances
de cumplimiento sobre los objetivos individuales y grupales de cada unidad de negocios.

b) Bono anual.

Sistema basado en los resultados alcanzados por cada unidad de negocios al final de cada
ejercicio econémico de la Entidad.

El sistema contempla como base de su estructuracién el concepto de desalentar, en toda la
organizacién, la asuncién de riesgos tales que puedan generar eventos de pérdida relevantes.
Asimismo, ambos sistemas toman como base los indicadores Optimos que la direccién ha definido.
Esto implica que de lograr alcanzarlos, la Entidad habra conseguido sus objetivos de:

- Rentabilidad.

- Calidad de cartera.

- Cumplimiento de la planificacién.
- Ventas por empleado.

- Costo por incobrabilidad.

- Resultado por empleado.

La eleccién de estos conceptos se fundamenta en que al alcanzarlos de manera satisfactori_a y en
forma mancomunada, se logran los objetivos planteados dentro de la politica de gestién de riesgos,
considerandose como factores relevantes, los siguientes:

- riesgo de crédito.

. ries@ldez\

Osvaldo Federico Pagano
Presidente

Cont. Emesto L.A. Moretti '
Por Comisién Fiscalizadora

El informe sobre los estados contables intermedios de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte.
DELOITTE £UYO S.A.

JOSE B, ORTEGA (Socio)
Contadof Piblico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

- riesgo de mercado.

- riesgo de tasa de interés.

- riesgo operacional.

- gestion eficiente de las politicas de prevenci6n del lavado de dinero y terrorismo.
- cumplimiento satisfactorio del control interno.

Esquema de remuneracion variable mensual:

a) Bases conceptuales

- Todo empleado de la Entidad debe recibir un premio por un buen desempeiio.

- La medici6n del desempeiio comprende los resultados individuales y sectoriales.

- El concepto se asienta en las ventas totales como generadoras del resultado a compartir.

- Una porcién de las ventas es asignada a cada empleado, como base del concepto variable.
- Esta base se ajusta por el desempefio individual y sectorial.

- Cada empleado tendr4 asegurado un minimo por desempefio.

b) Periodicidad

El periodo de aplicacién es trimestral, por lo que la evaluacién debe encuadrarse exclusivamente en
los meses correspondientes a cada periodo. Dicha periodicidad podra ser modificada por la Entidad.

¢) Provisoriedad

El sistema de evaluacion y consiguiente retribucién variable es esencialmente provisorio y mutable. A
exclusivo criterio de la Entidad, la misma podra introducir cambios en su implementacién e incluso,
dejarlo sin efecto, sin necesidad de Justificacién o aviso previo alguno, no pudiendo invocarse para su
mantenimiento y continuidad derechos adquiridos de ninguna naturaleza.

d) Voluntariedad y adhesién

El personal que esté en condiciones de acceder al sistema de retribucién variable, deberd manifestar
expresamente que conoce adecuadamente y adhiere sin reservas al mismo, asi como su voluntad de
someterse a evaluaciones peri6dicas de desempefio.

Igualmente y en especial debera reconocer expresamente el cardcter integral y mutable de todo el
sistema, asi como la facultad unilateral de la Entidad de dejarlo sin efecto o modificarlo.

Bono Anual
a) Objetivos

- Asegurar la continuidad de la Entidad.
Compartir los resultados

Hacer frente a los desafios de la industria.

i capacidad de gestion.

B
I
z
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- Realizar evaluaciones comparativas entre las decisiones de los distintos responsables.
- Conocer realmente quiénes se destacan en la Entidad y obrar en funcién de ello.

b) Principios Generales

- El sistema de bono anual se basa en el cumplimiento, por parte de las distintas unidades
organizativas, de los objetivos anuales definidos por la direccién.

- Toma como insumo para el célculo, las herramientas de seguimiento de informacién gerencial
€n su componente “informacién sucursal-producto” y sus premisas de “Optimos™ y “6ptimos al
80%” definidos oportunamente.

- Toma como base primordial el asegurar la continuidad de la Entidad. Esto significa que ante
resultados insuficientes, no se asigna participacién en las utilidades.

¢) Propuestas y Proyecciones

Seguimiento de las mismas:

- se realiza un seguimiento mensual de lo propuesto respecto de lo alcanzado en funcién de lo cual
se evalia el rendimiento obtenido por cada unidad de negocios.

- se confecciona un reporte consolidado anual Y se revisa si alcanza, supera o no se obtienen las
metas planteadas por su responsable.

d) Esquema de evaluacion y distribucion

NOTA 12: PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES
e R B 1 AD0S CONTABLES

La previa intervencién del Banco Central de la Repiiblica Argentina no es requerida a los fines de la
publicacién de los presentes estados contables.

Ci ario (?éﬂez Osvaldo Federico Pagano
Con neral s Presidente
o M/{ % Gerente Gene

~Cont. Emesto L.A. Moretti
( Por Comisién Fiscalizadora

JOSE B. QRTEGA (S
Contador Piblico (UNR.)
Matricula 4233 - C.P.CE de'Mend




Montemar

Compailla Financiera S.A.

ANEXO A
Detalle de Titulos Piblicos y Privados
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2013)
(En miles de pesos)
Tenencia
Denominacién Identificacin  Valorde Saldo sflibros  Saldo sflibros
Mercado 31/12/2013 30/06/2013
Titulos piiblicos a valor razonable de mercado
Del pais:
Valores negociables vinculados con PBI 2035 45698 2 2 1
Bonos Repiblica Argentina con Descuento Vto. 2033 45696 8 8 6
Bonos del Gobiemno Nacional Vto. 2015 en USS 05433 12.336 12.336 9.376
Subtotal titulos piiblicos a valor razonable de mercado 12.346 12.346 9.383
Titulos piiblicos a costo m4s rendimiento
Del pais:
Bonos del Gobierno Nacional Vto. 2013 05432 - - 109
Subtotal titulos piblicos a costo més rendimiento - - 109
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.
Letras del BCRA - A valor razonable de mercado
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 17/07/2013 46285 - - 14.917
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 31/07/2013 46257 - - 2.668
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 07/08/2013 46525 - - 4933
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 14/08/2013 46304 - - 13.971
Letras del B.C.R.A. en pesos vio. 02/01/2014 46538 10.483 10.483 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto, 15/01/2014 46286 2971 297 -
Subtotal Letras del BCRA - A valor razonable de mercado 13.454 13.454 36.489
Letras del BCRA - A costo m#s rendimiento
Letras del B.C.R A. en pesos vto. 18/09/2013 46216 - - 18.590
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 16/10/2013 46273 - - 8.125
Letras del BC.R.A. en pesos vto. 30/10/2013 46526 - - 4.274
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 05/02/2014 46532 4.411 4434 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vio, 12/03/2014 46302 8.711 8.739 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 19/03/2014 46269 1.915 1.936 -
Letras del B.C.R A. en pesos vto. 03/04/2014 46543 6.240 6.255 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 16/04/2014 46281 6.230 6.220 -
Subtotal Letras del BCRA - A costo més rendimiento 27.508 27.584 30.989
Subtotal Instramentos emitidos por el BCRA 40.962 41.038 67.478
Total Titulos Pablicos 53.384 76.970
Total Titulos Piiblicos y Privados Y 53.384 76.970
Las notas 1 a 12y ane tegrante de estos estados
) valdo Federico Pagano

=7

Cont. Ernesto L. A. Morétti -
( Por Comision Fizealizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

Jogé B. Ortega (Socio)
Contador Pablico (UN.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

Presidente
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Montemar

Compafia Financiera S A
ANEXOB
Clasificacién de las financiaci por situacién y garantias recibidas
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado ¢l 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con ¢l ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2013)
(En miles de pesos)
CARTERA COMERCIAL 31/12/2013  30/06/2013
En situacién normal 915 2,963
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 57 754
Sin garantias ni contragaranias preferidas 858 2209
Con seguimiento especial - En observaci6n 841 41

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 100
Sin garantias ni contragaranas preferidas 741 41
Con alto riesgo de insolvencia 2.702 358
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 160 358

Sin garantfas ni contragaranfas preferidas 2.542
TOTAL CARTERA COMERCIAL 4.458 5.409

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimi normal 230.181 196.234
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 168 227
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 35.517 27.112
Sin garantias ni contragaranias preferidas 194.496 168.895
Riesgo bajo 21.582 16.668
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 3215 1.845
Sin garantias ni contragaranias preferidas 18.367 14.823
Riesgo medio 10.613 12.451
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.058 1.703
Sin garantias ni contragaranias preferidas 9.555 10.748
Riesgo alto 22.765 22,922
Con garantfas y contragarantias preferidas "B" 1.181 1.354
Sin garantias ni contragaranias preferidas 21.584 21.568
Irrecuperable 2.571 3.798
Con garantias y contragarantias preferidas "B 221 360
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2350 3.438
Irrecuperable por disposicién técnica 19 15
Sin garantias ni contragaranias preferidas 19 15
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 287.731 252.088

TOTAL GENERAL (1) 292.189 /  257.497

e: "Préstamos"}(antes de previsiones), "Otros Créditos por intermediacion financiera: Otros comprendidos en las n

de clasificacién

Cont. Emesto L. A. Morctti
- Por Comisidn Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de feb de 2014 so extiende en d aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Piblico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO C
Concentraci6n de las financiaciones
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2013)
(En miles de pesos)
Nimero de 31/12/2013 30/06/2013
Clientes % sobre % sobre
Saldo de deuda cartera total Saldo de deuda cartera total
10 mayores clientes 6.530 2,23 6.647 2,59
50 siguientes mayores
clientes 10.695 3,66 9.640 3,74
100 siguientes mayores
clientes 7.994 2,74 7.881 3,06
Resto de clientes 266.970 91,37 233.329 90,61
Total 292.189 100 257.497 100

Cont. io ez
Contador eral

ont. Emésto L. A. Moretti
or Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en docum

DELOITTE CUYO S.A.

José %ﬁ
Contador Pablico

(Socio)
(UNR)

Matricula 4233 - CP.C.E. de Mendoza

ento aparte

Presidente

svaldo Federico Pagano

Gerente General
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Montemar

Compaiila Financiera S.A.

ANEXO H
Concentracién de los depésitos
al 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2013)
(En miles de pesos)

Nuamero de 31/12/2013 30/06/2013
Clientes % sobre % sobre
Saldo cartera total Saldo cartera total

10 mayores clientes 36.768 10,58 46.880 13,38
50 siguientes mayores
clientes 31.851 9,17 36.126 10,30
100 siguientes mayores
clientes 31.632 9,10 30.098 8,58
Resto de clientes 247.167 71,15 237.507 67,74

Total 347.418 100 350.611 100

svald¢/Federico Pagano
Presidente
Gerente General

7
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José€ B. Ortega (Socio)
Contador Piblico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO K
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
al 31 de diciembre de 2013
Acciones Capital Social (en miles de pesos)
Votos por Emitido
Clase Cantidad accién yen Integrado
circulacién

Ordinarias "A" 2.600.000 5 2.600 2.600
Ordinarias "B" 5.900.000 1 5.900 5.900
TOTAL 8.500.000 8.500 8.500

éont. Marj 74 Osvaldo Federico .Pagano

Contador Genetal Presidente

Gerente General

& A
/é G,
Cont. Emesto L. A. Moretti
/ Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza




Montemar

Compaiiia Financiera S.A.
ANEXO L
Saldos en moneda extranjera
al 31 de diciembre de 2013
(Pr do en forma comp '.uwne]cjcrciciowonémimﬁm]indoeﬂﬂdej;mio de 2013)
Casa matriz y Total al Total al
RUBROS Filiales en el pais 31/12/2013 Total al 31/12/2013 por moneds 30/06/2013
(en miles de pesos Euros Délar estadounidense Otras (en miles de pesos)
ACTIVO
Disponibilidades 24581 24,581 767 23.449 365 18.737
Titulos piblicos 12.336 12.336 12.336 9.376
Otros créditos por intermediacién financiera - - 5
Créditos diversos 1.782 1.782 1,782 542
TOTAL 38.699 38.699 767 37.567 365 28.660
PASIVO
Depésitos 11.6%0 11.690 11.6%0 10.839
Otras obligaciones por intermediacién financiera 15 15 15 128
Obligaciones diversas 5 5 5 4
TOTAL 11.710 11.710, 11.710 10.971
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras
De control 5 5 5 4
TOTAL 5 5 5 4
TOTAL GENERAL 50.414 50.414 767 49.282 365 39,635

ont. Mario
0] eral

erico Pagano
esidente
Gerente General

#" Cont. Emesto L. A. Moretti
/ Por Comisiém Fiscalizadora

Elinforme de fecha 18 defebmodemll:eexﬁmdamdo:mnu:nupm:
DELOITTE CUYO S.A.

B, Ortega {Socio)
Contador Pablico (UN.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

ANEXO N
Asistencia a vinculados
al 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2013)
(En miles de pesos)
TOTAL
SITUACION NORMAL
31/12/2013 30/06/2013
CONCEPTO
1. Préstamos 2,103 2,103 2.779
-Documentos 1.299 1.299 2.015
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.299 1.299 2.015
-Personales 106 106 78
Sin garantias ni contragarantias preferidas 106 106 78
-Tarjetas 698 698 686
Sin garantias ni contragarantias preferidas 698 698 686
2. Participaci6n en otras sociedades 57 571 552
y titulos privados
TOTAL 2.674 2.674 3.331
TOTAL DE PREVISIONES 22 22 28
Osvaldg/Federico Pagano
Presidente
Gerente General

=

Cont. Emesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

(

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Piblico (U.N.R.)
Matricula 4233 - CP.C.E. de Mendoza



Montemar
Compaiiia Financiera S A,

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO

al 31 de diciembre de 2013

(Presentado en forma comparativa con el gjercicio econbmico finalizado el 30 de Jjunio de 2013)

(En milcs de pesos)
ACTIVO
A.  Disponibilidades
Efectivo
Bancos y corresponsales
- Banco Central de la Repiiblica Argentina
- Otras del pais
- Del exterior
B. Titulos piblicos y privades
Teneacias registradas a valor ble dc mercado

Tenencias registradas a costo més rendimiento
Instrumentos emitidos por Banco Central de la Repiblica Argentina
Previsién por 1 A D,
C. Préstamos
Al sector publico no financiero
Al sector financiero
- Otras fi iaci a cntidades fin locales
Al sector privado no financiero y resid enel
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros
Intcreses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a cobrar
Cobros no aplicados
Intereses documentados
Previsiones
D. Otros créditos por intermediacién financiera
Banco Central de la Repiiblica Argentina
Ctros no comprendidos en las normas de clasificacién de deudores
Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores
Previsiones
E. Partici

Otras

F. Créditos diversos
Otros
Otros 1 yaj
Previsiones

6n en otras sociedad

igados a cobrar

G, Bienes de uso
H. Bicnes diversos
L Biencs intangibles
Gastos de organizacién y desarrollo
Partidas pendigntes de imputacién
e TOTAL DEL ACTIVO

Cont. EmiSto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora
El informe de fecha 18 de febrero de i

Jost B. Ort
Contador Pibliga

Hoja 1 de 3
311272013 30/06/2013
62.176 76.552
14.241 13.754
47935 62.798
33.120 47310
14.493 15.465
322 23
53.014 76.689
12.346 9.383
- 109
41,038 67.478
(370) (281)
266.322 231,671
- 9
13 7
13 7
289.780 255.258
10.185 9.080
2,076 2.140
37.114 29.066
167.896 149.094
40.540 37.804
12.420 9.670
21.050 19.485
(@z21) (207)
(1.080) (874)
(23.471) (23.603)
3.361 3.084
1.506 1.406
- 44
2396 2223
(541) (589)
24 24
24 24
8.666 8.001
8.635 7.993
85 64
(54) (56)
9.371 9.131
11.585 11.327
5.255 3912
5.255 3912
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Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 2 de 3
PASIVO
3111212013 30/06/2013

Depésitos 346.300 350.010
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 346.800 350.010
Cajas de ahorro 12.945 14.413
Plazo fijo . 316.602 319.127
Cuentas de inversiones 6.967 6.364
Otras 6.243 6.368
Int justes y diferencias de cotizacié devengados a pagar 4.043 3.738
Otras obligaciones por intermediacin financiers 10.499 8.679
Otras 10.499 B.679
Obligaciones diversas 13.544 13.705
Honorarios 57 354
Otras 13.487 13.351
Previsiones 18 18
Partidas pendientes de imputacién 60 28
Participacién de terceros 64 62
TOTAL DEL PASIVO 370.985 372,502

PATRIMONIO NETO 48.939 47.944
TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO ; 419.924 420.446

Cont. io G::y{ Osvaldo ico Pagano
Contadol 3 idents
) - Gerente General
G
Con o L. A Moretti

Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE OB A.

Contador Piblico (WNR.)
Matricula 4233 - CP.CE. de M



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 3 de 3
CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS

31/12/2013  30/06/2013

DEUDORAS 177.775 160.141
Contingentes 44.021 35.717
Garantias recibidas 44.021 35.717
De control 133.754 124.424
Créditos clasificados como irrecuperables 128.411 120.179
Otras 5.343 4.245
ACREEDORAS 177.775 160.141
Contingentes 44.021 35.717
Cuentas contingentes acreedores por contra 44.021 35.717
De control 133.754 124.424
Cuentas de control acreedoras por contra 133.754 124.424

Las notas 1 a 5 y Anexo B consolidado forman parte integrante de estos estados.

Osv "do Federico Pagano
Presidente
Gerente General

i ” . = .
Cont. Emesto L. A, Moretti
. Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE 0O S.A.

José B. Ortegq/(Socjo)
Contador Piblico (UN.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el periodo de seis meses finalizado 31 de diciembre de 2012)
(En miles de pesos)
Hoja 1de 2

311272013 31/12/2012

A. Ingresos financieros 75.121 61.502
Intereses por documentos 1.622 1.998
Intereses por préstamos hipotecarios 449 603
Intereses por préstamos prendarios 6.433 5.225
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 3.186 2.666
Intereses por otros préstamos 53.181 44,180
Resultado neto de titulos publicos y privados 6.055 5.479
Resultado por préstamo garantizado- Decreto 1387/01 1 -
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 4194 1.351

B. Egresos financieros 32.498 25.501
Intereses por depdsitos en caja de ahorro 54 60
Intereses por depésitos en plazo tijo 26.963 21.274
Otros intereses 24 21
Aporte al fondo de garantia de los depésitos 473 397
Otros 4.984 3.749
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA 42.623 36.001

C. Cargo por incobrabilidad 10.541 11.600

D. Ingresos por servicios 15.621 13.414
Vinculados con operaciones activas 8.230 7.252
Vinculados con operaciones pasivas 802 754
Otras comisiones 4 7
Otros 6.585 5.401

E. Egresos por servicios 6.205 4.519
Comisiones 6.205 4.519

aldo Fedérico Pagano

Pregidente
% / // Gerente General
e

" Cont. Emesto L. A. Muwu:
Por Comisién Fiscalizadora
El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

Contador Piblico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 2 de 2
31/12/2013 31/12/2012

F. Gastos de administracién 49.372 40.827
Gastos en personal 27.636 23.583
Honorarios a directores y sindicos 336 491
Otros honorarios 1.246 1.276
Propaganda y publicidad 2.870 2.297
Impuestos 1.919 1.090
Depreciacién bienes de uso 653 570
Amortizacién gastos de organizacion 1.904 1.547
Otros gastos operativos 8.180 6.379
Otros 4.428 3.594
PERDIDA NETA POR

INTERMEDIACION FINANCIERA (7.874) (7.531)

G. Participacién de terceros (2) -

H. Utilidades diversas 9.540 8.944
Intereses punitorios 3.034 2.839
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 5.647 5.444
Otras 859 661

I. Pérdidas diversas 157 152
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 11 1
Pago de diferencias por resoluciones judiciales de amparos 6 -
Depreciacién y pérdidas por bienes diversos 93 67
Otras 47 84
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA - GANANCIA 1.507 1.261

J. Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta (511) (275)
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA 996 986

Las notas 1 a 5 y Anexo B consolidado forman parte integrante de estos estados.

OX) derico Pagano

idente

W% Gerente General

/" Cont. Emesto L. A. Moretti '
(" Por Comisién Fiscalizadora
El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte

Contador Piiblico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafila Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2012)

(En miles de pesos)

31/12/2013 31/12/2012
Variaciones del efectivo v sus equivalentes
Efectivo al inicio del gjercicio 131.632 92.433
Efectivo al cierre del periodo 90.739 123.868
(Disminucién)/Aumento neto del efectivo (40.893) 31.435
Causas de la variaciones del efectivo
Actividades operativas
Cobros - (Pagos) netos por:
- Titulos pablicos y privados (1.763) 28.638
- Préstamos (33.493) (6.020)
- al Sector financiero (5)
- al Sector piblico no financiero 12
- al Sector privado no financiero y residentes en el exterior (33.496) (6.027)
- Otros créditos por intermediacion financiera (229) (1.010)
- Dep6sitos (9.803) 6.333
- Otras obligaciones por intermediacién financiera 1.820 2.258
Subtotal (43.468) 30.199
Cobros vinculados con ingresos por servicios 15.621 13.414
Pagos vinculados con egresos por servicios (6.205) (4.519)
Gastos de administracién pagados (41.951) (34.499)
Pago de gastos de organizaci6n y desarrollo (3.247) (812)
Cobros netos por intereses punitorios 2.550 2.450
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas (6) -
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 6.446 5.987
Cobros netos por otras actividades operativas 24.288 20.189
Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades operativas (45.972) 32.409
Actividades de inversién
Pagos netos por bienes de uso (893) (696)
Pagos netos por bienes diversos (351) (499)
Flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de inversién (1.244) (1.195)
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes
(incluyendo intereses) 6.323 221
(Disminuci6én)/Aumento neto del efectivo (40.893) 31435
valdo Fedgrico P:
1dente
Gerente General

Cont. Emesto L. A. Moretti
(’ Por Comisién Fizcalizadora




Montemar

Compaiiia Financiera S.A.
ANEXO B CONSOLIDADO
Clasificacién de las fi iaci por situacién y garantias recibidas
Correspondicnte al periodo de seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2013)
(En miles de pesos)
CARTERA COMERCIAL 31/12/2013 30/06/2013
En situacién normal 915 2.963
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 57 754
Sin garantias ni contragaranias preferidas 858 2.209
Con sepuimiento especial - En observacién 841 41
Con garantias y contragarantias preleridas "B 100
Sin garantias ni contragaranias preferidas kL3 41
Con problemas 2.047
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2047
Con alto riesgo de insolvencia 2,702 358
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 160 358
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2542
TOTAL CARTERA COMERCIAL 4.458 5.409
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiente normal 230.181 196.234
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 168 227
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 35.517 27.112
Sin garantias ni contragaranias preferidas 194.496 168.895
Riesgo bajo 21.582 16.668
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 3215 1.845
Sin garantias ni contragaranias preferidas 18.367 14.823
Riesgo medio 10.613 12.451
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.058 1.703
Sin garantias ni contragaranias preferidas 9.555 10.748
Riesgo alto 22.765 22,922
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.181 1.354
Sin garantias ni contragaranias preferidas 21.584 21.568
Irrecuperable 2.571 3.798
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 221 360
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2,350 3438
Irrecuperable por disposicién técnica 19 15
Sin garantias ni contragarantias preferidas 19 15
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 287.731 252.088
TOTAL GENERAL (1) 292.189 257.497

(1) Se incluye: "Préstamos” (antes de previsiones), "Otros Créditos por intermediacién ciera: Otros
comprendidos cn las no de clasificacién de deudores”.
o Fi co P

Com.gamesw L. A Moretti” [«
/ Por Comisién Fiscalizadora

Elinforme de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO 5.A.

Ji riega (Socio)
Cao r Piiblico (UN.R)

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financlera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Presentados en forma comparativa segiin se detalla en Nota 1.3 a los estados contables individuales)

Los estados contables de Montemar Compafiia Financiera S.A. al 31 de diciembre de 2013
fueron consolidados con los estados contables de su sociedad controlada Montemar Bursatil
S.A. a esa fecha. Esta sociedad es subsidiaria en los términos de la Comunicacion “A> 2227
del Banco Central de la Repiiblica Argentina.

La composicién de los principales rubros del activo y pasivo de los estados contables
consolidados no difieren significativamente de los respectivos estados contables
individuales de la entidad financiera controlante.

Los estados contables de la sociedad controlada, utilizados para la consolidaci6n fueron
preparados teniendo en cuenta criterios contables similares a los aplicados por la entidad
financiera controlante.

La consolidacion fue efectuada de acuerdo con las pautas definidas en la Comunicacién “A”
2349 del Banco Central de la Republica Argentina y la Resolucién Técnica N° 21 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas que, basicamente,
consisten en la acumulacién de rubros asimilables de los estados contables individuales yla
eliminacién de los saldos y resultados entre las sociedades.

Se detalla a continuacion los datos de la sociedad controlada:

g ; Participacién | Participacién
Candt;dad Porc:nta_]e Cantidad en el en los
Sociedad Caracter : e de votos | patrimonio resultados
acclones | participa- ibl ¢ G .
idad o posibles neto - anancia
posel (Cifras en miles de pesos)
Montemar /
Bursétil S.A. | Subsidiaria )| 13.500 90 13500 |,/ 571 18

Osvé ico Pngno

Presidente
Gerente General

/ T )
Cdor. Emesto L. A. Morefti
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2014 se extiende en documento aparte




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
Montemar Compaiiia Financiera S.A.
Domicilio legal: Av. San Martin 1152
Mendoza

En nuestro caracter de miembros de la Comisién Fiscalizadora de Montemar
Compafifa Financiera S.A., hemos efectuado una revisién limitada de los
documentos detallados en el capitulo 1 siguiente, a los efectos de dar
cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 inciso 5 de la Ley de Sociedades
Comerciales. Los documentos citados constituyen informacién preparada y
emitida por el Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas.
Nuestra responsabilidad consiste en informar sobre dichos documentos, basados
en la revision efectuada con el alcance mencionado en el capitulo II.

I. Documentos objeto de la revision limitada.

a) Estado individual de situacién patrimonial de Montemar Compafiia
Financiera S.A. al 31 de diciembre de 2013.

b) Estado individual de resultados por el periodo de seis meses finalizado el 31
de diciembre de 2013.

¢) Estado individual de evoluci6n del patrimonio neto por el periodo de seis
meses finalizado el 31 de diciembre de 2013.

d) Estado individual de flujo de efectivo y sus equivalentes por el periodo de
seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2013.

e) Notas 1 a 12 yanexos AaL yN.
f) Nuestra revision incluyé los estados contables consolidados

correspondientes al periodo de seis meses finalizados el 31 de diciembre
de 2013, con sus notas 1 a 5 y anexo B consolidado.



II. Alcance de la revisién limitada.

Nuestra revisién fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura
vigentes establecidas por la Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos detallados en el capitulo I se
efectie de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Republica
Argentina para la revision limitada de estados contables correspondientes a
periodos intermedios, e incluya la verificaciéon de la congruencia de los
documentos revisados con la informacién sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacién de dichas decisiones a la ley y a los
cstatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el
capitulo I, hemos revisado el trabajo efectuado por los auditores externos
Deloitte Cuyo S.A., quienes emitieron su informe de fecha 18 de febrero de
2014, de acuerdo con las normas de la Resolucion Técnica N° 7 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
para la revision limitada de estados contables de periodos intermedios.

Nuestra tarea incluy6 la revision de la planificacion del trabajo, de la
naturaleza y alcance de los procedimientos aplicados y de los resultados de la
revision limitada efectuada por dichos profesionales. Las normas de la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas establecen en su capitulo 1 un alcance
que es sustancialmente menor a la aplicacién de todos los procedimientos de
auditoria necesarios para poder emitir una opinién profesional sobre los
estados contables considerados en su conjunto. Las referidas normas sobre
revisiones limitadas consisten, bésicamente, en aplicar procedimientos
analiticos sobre los importes incluidos en los estados contables, efectuar
comprobaciones globales y realizar indagaciones al personal de la Entidad
responsable de la preparacion de la informacién incluida en los estados
contables. Es preciso sefialar que en el presente no expresamos tal opinién.

Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un
control de gestién, la revisién no se extendié a los criterios y decisiones
empresarias de las diversas é4reas de la Entidad, cuestiones que son
responsabilidad exclusiva del Directorio.

III. Aclaraciones previas.

Los estados contables mencionados en el capitulo I de este informe han sido
preparados por la Entidad de acuerdo con las normas establecidas por el
Banco Central de la Republica Argentina, las que difieren de las normas
contables profesionales argentinas en los aspectos que se describen en la nota
6 a los estados contables individuales.



IV. Manifestacién de la Comisién Fiscalizadora

En base a la tarea realizada, segin lo sefialado en el capitulo II de este
informe, estamos en condiciones de informar que:

a) los estados contables mencionados en el capitulo I de este informe,
contemplan todos los hechos y circunstancias significativos de los que
hemos tomado conocimiento;

b) excepto por lo mencionado en el capitulo III, no tenemos observaciones
que formular sobre los mencionados estados contables;

c) las cifras de los estados contables mencionados en el capitulo I surgen de
los registros contables (Libro Diario) de la Entidad que se encuentran en
proceso de transcripcion a los libros rubricados; y

d) los estados contables mencionados en el capitulo I de este informe se
encuentran en proceso de transcripcion en el libro Inventario y Balances.

Mendoza, 18 de febrero de 2014.

Por Comisién Fiscalizadora

rnesto L. Moretti
éntador Publico (U.N.C.)
Matricula 643
C.P.C.E. de Mendoza



