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Domicilio legal: Av. San Martin 1152
MENDOZA

1. Identificacion de los estados contables objeto da huditoria

Hemos efectuado un examen de:

a) los estados contables de Montemar Compafiia Fiman@eA. (en adelante,
mencionada indistintamente como “Montemar Compdfifaanciera S.A.” o la
“Entidad”) que incluyen el estado de situacionipatnial al 30 de junio de 2013, los
correspondientes estados de resultados, de evoldeidpatrimonio neto y de flujo
de efectivo y sus equivalentes por el ejerciciméatco finalizado en esa fecha y la
informacion complementaria contenida en sus notaslB (la nota 1 describe las
principales politicas contables utilizadas en kapparacion de los estados contables
adjuntos) y sus anexos AaLyN;y

b) los estados contables consolidados de Montemar &ia@-inanciera S.A. con su
sociedad controlada, Montemar Bursétil S.A. quéuyen el estado consolidado de
situacion patrimonial al 30 de junio de 2013, losrrespondientes estados
consolidados de resultados y de flujo de efectiguy equivalentes por el ejercicio
econémico finalizado en esa fecha y la informaaémplementaria consolidada
contenida en sus notas 1 a 5y su anexo B condolida

Los estados contables individuales y consolidagaserta informacién complementaria
con ellos relacionada, detallados en los apartaplpd) anteriores, se presentan en forma
comparativa con la informacién que surge de lospeetsvos estados contables
individuales y consolidados e informacién completaga al 30 de junio de 2012.

El Directorio de la Entidad es responsable poréparacion y presentacion razonable de
los mencionados estados contables de acuerdo somolanas contables profesionales
argentinas y las establecidas por el Banco Cetiéréd Republica Argentina (en adelante
“B.C.R.A.").



Asimismo, es responsable de la existencia del abirtterno que considere necesario

para posibilitar la preparaciéon de estados condalibees de distorsiones significativas

originadas en errores o en irregularidades. Nuessponsabilidad consiste en expresar
una opinion sobre dichos estados contables, bagadaestro examen efectuado con el
alcance mencionado en el capitulo 2 siguiente.

2. Alcance del trabajo

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con lasa®de auditoria de la Resolucion
Técnica N°7 de la Federacion Argentina de Conséjosfesionales de Ciencias

Econdmicas y con las “Normas Minimas sobre AuditrExternas para Entidades
Financieras” emitidas por el B.C.R.A. Estas normaguieren que planifiguemos y

desarrollemos la auditoria con el objeto de obtemerazonable grado de seguridad de
que los estados contables no incluyan distorsisigesficativas.

Una auditoria involucra aplicar procedimientos,taosialmente sobre bases selectivas,
para obtener evidencias sobre la informacion expues los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juieespional del auditor e incluyen su
evaluacion de los riesgos de que existan distagsiosignificativas en los estados
contables originadas en errores o0 en irregularslade realizar esta evaluacion de
riesgos, el auditor considera el control internstexte en la Entidad, relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estamfdables, con la finalidad de disefiar
los procedimientos de auditoria que resulten apdms en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinién sobre la iefdatl del control interno de la
Entidad.

Asimismo, una auditoria incluye evaluar la aprogiaglicacién de las normas contables
y la razonabilidad de las estimaciones contablebdwpor el Directorio y la Gerencia de
la Entidad, asi como la presentacion general dedtzslos contables. Entendemos que los
elementos de juicio obtenidos constituyen una Isadieiente y apropiada como para
respaldar nuestro dictamen de auditoria.

3. Aclaracion previa

Los estados contables individuales y consolidadescionados en los apartados a) y b)
del capitulo 1 de este informe han sido prepargdoda Entidad de acuerdo con las
normas contables establecidas por el B.C.R.A.quesdifieren de las normas contables
profesionales argentinas (que no incluyen las iddsra la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera) en Epeatos que se describen en la nota 6 a
los estados contables individuales. Excepto ercds®s expresamente indicados en esa
nota, el efecto sobre los estados contables qge slérlos distintos criterios de valuacién
no ha sido cuantificado por la Entidad.



4.

Dictamen

En nuestra opinion:

a)

b)

los estados contables individuales mencionadod epagtado a) del capitulo 1 de
este informe presentan razonablemente, en todosasuectos significativos, la

situacion patrimonial de Montemar Compafia Finaac&A. al 30 de junio de 2013

y los resultados de sus operaciones, la evoluadsudpatrimonio neto y el flujo de

su efectivo y sus equivalentes por el ejercicicnéatuico finalizado en esa fecha de
acuerdo con las normas establecidas por el B.CyR.&cepto por lo indicado en el

capitulo 3, con normas contables profesionalesérges; y

los estados contables consolidados, mencionadet apartado b) del capitulo 1 de
este informe presentan razonablemente, en todosaswesctos significativos, la
situacion patrimonial consolidada de Montemar Cdifgd-inanciera S.A. con su
sociedad controlada al 30 de junio de 2013 y |lessiltedos consolidados de sus
operaciones y el flujo de efectivo y sus equivaentonsolidado por el ejercicio
economico finalizado en esa fecha de acuerdo comdamas establecidas por el
B.C.R.A. y, excepto por lo indicado en el capit@locon las normas contables
profesionales argentinas.

Nuestro informe sobre los estados contables ingales y consolidados correspondientes
al ejercicio econémico terminado el 30 de junio2@42, cuyas cifras se presentan con
fines comparativos y son las de los estados cadal# aquel ejercicio, fue emitido con

fecha 16 de agosto de 2012 con opinién favoralgleyendo una salvedad motivada por
apartamientos a las normas contables profesiondtentes, relacionadas con lo

mencionado en el capitulo 3 de este informe.

5.

Informacion requerida por disposiciones vigentes

En cumplimiento de lo requerido por disposicionigenrtes informamos que:

a)

b)

las cifras de los estados contables individualescinaados en el apartado a) del
capitulo 1 de este informe, surgen de los registm¥ables (Libro Diario) de la
Entidad que se encuentran en proceso de transzripailos libros rubricados.

los estados contables de Montemar Compafiia Firar@8ié. al 30 de junio de 2013
identificados en el capitulo 1 de este informe seuentran en proceso de
transcripcion en el libro Inventario y Balances.

segun surge de los registros contables de la Ehtidancionados en el apartado a)
precedente, el pasivo devengado al 30 de junid®d8 2 favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino en concepto de aportes yrimntiones previsionales ascendia
a $1.314.647,98 y no era exigible a esa fecha.
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d) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevenadénlavado de activos y
financiacion del terrorismo previsto en las coroggpentes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de CienciasnBouocas de la Provincia de

Mendoza.

Mendoza, 15 de agosto de 2013

DELOITTE CUYO S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales N° 7
C.P.C.E. de Mendoza)

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233
C.P.C.E. de Mendo:

Deloitte se refiere a una 0 mas de las firmas miestle Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una corfpafivada del Reino
Unido limitada por garantia, y su red de firmas mbeos, cada una como una entidad Unica e indepeadjelegalmente
separada. Una descripcion detallada de la esteutttgal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y dtreds miembros puede

verse en el sitio welbbww.deloitte.com/about




Montemar

Compafiia Financiera S.A.

Nombre del Auditor firmante: José Bernabé Ortega

Asociacion profesional: Deloitte Cuyo S.A.

Informe correspondiente al ejercicio finalizado el 30 95
junio de 2013

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

al 30 de junio de 2013

Hoja 1 de 3

(Presentado en forma comparativa con el ejercicio ecandimializado el 30 de junio de 2012)

(En miles de pesos)

ACTIVO

Disponibilidades

Efectivo

Entidades financieras y corresponsales
- Banco Central de la Republica Argentina
- Otras del pais
- Del exterior

Titulos publicos y privados

Tenencias registradas a valor razonable de me(gadieXO A)

Tenencias registradas a costo mas rendimi@&Ni&EX0 A)

Instrumentos emitidos por Banco Central de la Repaiiigentingf ANEXO A)
Prevision por fluctuaciones de valuaci@&NEXO J)

Préstamos (ANEXO B, C Y D)
Al sector publico no financiero
Al sector financiero
- Otras financiaciones a entidades financierasdecal
Al sector privado no financiero y residentes en el exteri
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjetas de crédito
Otros
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion dgks a cobrar
Cobros no aplicados
Intereses documentados
Previsiones(ANEXO J)

Otros créditos por intermediacion financiera

Banco Central de la Republica Argentina

Otros no comprendidos en las normas de clasifinadbédeudores

Otros comprendidos en las normas de clasificacion deodestANEXO B, C Y D)
Previsiones(ANEXO J)

Participacion en otras sociedades
Otras ANEXO E)

Créditos diversos

Deudores por ventas de bief@\EXO B, C Y D)
Otros (Nota 8.a)

Otros intereses y ajustes devengados a cobrar
PrevisionefANEXO J)

Bienes de uso (ANEXO F)
Bienes diversos (ANEXO F)

Bienes intangibles (ANEXO G)
Gastos de organizacion y desarrollo

Partidas pendientes de imputacion

TOTAL DEL ACTIVO

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

30/06/2013 30/06/2012
76.552 64.548
13.754 14.425
62.798 50.123
47.310 39.228
15.465 10.832

23 63
76.689 67.279
9.383 2.808
109 326
67.478 64.145
(281) -
231.671 212.209
9 32
7 5
7 5
255.258 237.048
9.080 10.238
2.140 2.308
29.066 27.219
149.094 139.798
37.804 34.883
9.670 3.868
19.485 20.064
(207) (184)
(874) (1.146)
(23.603) (24.876)
3.084 3.007
1.406 1.202
44 70
2.223 2.513
(589) (778)
552 564
552 564
7.986 8.950
- 287
7.978 8.682
64 60
(56) (79)
9.131 8.842
11.327 8.310
3.912 5.334
3.912 5.334
55 -
420.959 379.043

Osvaldo Federico Pagano

Presidente
Gerente General

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extienciocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socit
Contador Pdblico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

Hoja 2 de 3
PASIVO
30/06/2013 30/06/2012

Depésitos (ANEXOS H e [) 350.611 312.650

Sector privado no financiero y residentes en el exterior 350.611 312.650

Cajas de ahorro 14.514 14.369

Plazo fijo 319.627 281.784

Cuentas de inversiones 6.364 6.818

Otros (Nota 8.b) 6.368 6.297
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion dgers a pagar 3.738 3.382

Otras obligaciones por intermediacion financiera (ANEXO 1) 8.679 6.966

Otras (Nota 8.c) 8.679 6.966

Obligaciones diversas 13.679 11.983

Honorarios 354 602

Otras (Nota 8.d) 13.325 11.381

Previsiones (ANEXO J) 18 18

Partidas pendientes de imputacion 28 53

TOTAL DEL PASIVO 373.015 331.670

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 47.944 47.373

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 420.959 379.043

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se exiendlocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 3 de 3

CUENTAS DE ORDEN

30/06/2013 30/06/2012

DEUDORAS 160.141 143.540
Contingentes 35.717 35.049
Garantias recibidas 35.717 35.049
De control 124.424 108.491
Créditos clasificados como irrecuperables 120.179 89%B.
Otras 4.245 9.595
ACREEDORAS 160.141 143.540
Contingentes 35.717 35.049
Cuentas contingentes acreedores por contra 35.717 043B5.
De control 124.424 108.491
Cuentas de control acreedoras por contra 124.424 4908.

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman pateginante de estos estados

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se exienddocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio de320

(Presentado en forma comparativa con el ejercicio firddied 30 de junio de 2012)

Ingresos financieros

Intereses por documentos

(En miles de pesos)

Intereses por préstamos hipotecarios

Intereses por préstamos prendarios

Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por otros préstamos

Resultado neto de titulos publicos y privados

Resultado por préstamo garantizados- Decreto 1387/01
Ajustes por Clausulas C.E.R

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

. Egresos financieros

Intereses por depositos en caja de ahorro
Intereses por depositos a plazo fijo

Otros intereses

Aporte al fondo de garantia de los dep6ésitos

Otros (nota 8.e)

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA

. Cargo por incobrabilidad (ANEXO J)

. Ingresos por servicios

Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas

Otras comisiones
Otros (Nota 8.f)

. Egresos por servicios

Comisiones

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Hoja 1 de 2
30/06/2013 30/06/2012

128.130 117.049
3.839 4.478
1.039 1.015
10.444 11.316
5.526 4561
91.869 84.666
9.582 7.287
2 2
- 3
5.829 3.721
54.238 45.153
120 130
44.845 37.417

43 37
833 763
8.397 6.806
73.892 71.896
23.623 23.002
28.364 24.221
15.519 12.684
1574 1.276

13 12
11.258 10.249
9.630 7.372
9.630 7.372

Cont. Emesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendiocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

Hoja 2 de 2
30/06/2013 30/06/2012
F. Gastos de administracion 84.906 74.129
Gastos en personal 48.816 40.791
Honorarios a directores y sindicos 1.150 1.260
Otros honorarios 2.485 2.444
Propaganda y publicidad 4.851 4.786
Impuestos 2.270 1.732
Depreciacion bienes de u(ANEXO F) 1.16¢ 1.081
Amortizacion gastos de organizac(ANEXO G) 3.151 2.87i
Otros gastos operativos (Nota 8.9) 13.298 12.360
Otros 7.721 6.798
PERDIDA NETA POR INTERMEDIACION FINANCIERA (15.903) (8.386)
G. Utilidades diversas 17.600 17.382
Resultados por participaciones permanentes - 26
Intereses punitorios 5.881 4.968
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 10.159 9.208
Otras 1.560 3.180
H. Pérdidas diversas 275 314
Resultados por participaciones permanentes 12 -
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 8 15
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y otrasgioees - 39
Pago de diferencias por resoluciones judiciales de amparos - 13
Depreciacion y pérdidas por bienes divel(ANEXO F) 15€ 13¢
Otras (Nota 8.h.) 99 108
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y
A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA - GANANCIA 1.422 8.682
I. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presungal(Mdk.) (850) (800)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 572 7.882

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman parte integrante deessaolos

Cont. Mario Gonzalez

Contador General

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Emesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora
El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendiocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 degude 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejerdinaiZado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)

91

CAPITAL RESERVA DE UTILIDADES RESULTADOS TOTAL TOTAL
MOVIMIENTOS SOCIAL NO 30/06/2013 30/06/2012
RESERVA RESERVA ASIGNADOS
(Nota 7) LEGAL FACULTATIVA

1 - Saldos al comienzo del ejercicio 8.50( 11.20b 27.668 47.373 39.
2 - Distribucion de resultados no asignados aprobadr la Asamblea de
Accionistas del 31 de octubre de 2012:

- Reserva legal 1.574 (1.579

- Reserva facultativa 10.00¢ (10.000Q)
3- Otros movimientos 1), (2)
4- Ganancia neta del ejercicio, segun estado détades 572 572 7.88
5 - Saldos al cierre del ejercicio 8.50( 12.781L 10.0 16.663 47.944 47

373

Las notas 1 a 13y anexos A a Ly N forman pategiante de estos estados

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ermnesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Elinforme de fecha 15 de agosto de 2013 se etiendiocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)

Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

Presidente

Gerente General



Montemar

Compaiifa Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 degude 2013

(Presentado en forma comparativa con el ejercicaifado el 30 de junio de 2012)

(En miles de pesos)

30/06/2013 30/06/2012
Variaciones del efectivo y sus equivalent (1)
Efectivo al inicio del ejercicio 92.433 97.126
Efectivo al cierre del ejercicio 131.632 92.433
Aumento / (Disminucién) neta del efectivo 39.199 (4.693)
Causas de la variaciones del efectivo
Actividades operativas
Cobros - (Pagos) netos por:
- Titulos publicos y privados 19.772 (9.365)
- Préstamos (33.658) (36.118)
- al Sector financiero 4) 87
- al Sector publico no financiero 25 15
- al Sector privado no financignesidentes en el exterior (33.679) (36.220)
- Otros créditos por intermediacién finangzie 112 (429)
- Depositos 31.562 24.185
- al Sector privado no financignesidentes en el exterior 31.562 24.185
- Otras obligaciones por intermediacion ficiara 1.713 (601)
- Otras 1.713 (601)
Subtotal 19.501 (22.328)
Cobros vinculados con ingresos por servicios 28.364 24.221
Pagos vinculados con egresos por servicios (9.630) (7.372)
Gastos de administracion pagados (76.398) (66.919)
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (1.728) (3.781)
Cobros netos por intereses punitorios 5.491 4.631
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas - (13)
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidesrdas 11.590 10.122
Cobros netos por otras actividades operativas 58.027 59.374
Pago del impuesto a las ganancias - (6.506)
Flujo neto de efectivo generado por / (utilizadorg las actividades operativas 35.217 (8.571)
Actividades de inversién
Pagos netos por bienes de uso (1.453) (1.428)
(Pagos) - Cobros netos por bienes diversos (2.631) 111
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividadede inversion (4.084) (1.317)
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus eiyalentes
(incluyendo intereses) 8.066 5.195
Aumento / (Disminucién) neta del efectivo 39.199 (4.693)

(1) Ver Nota 10.

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman pattgirante de estos estados

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti

Por Comisién Fizcalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se exiendiocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

1.1.

1.2.

1.3.

Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables han sido prepatsd@cuerdo con las Normas
Contables de valuacion establecidas por el Banotr&lele la Republica Argentina (en
adelante “Banco Central de la Republica ArgentindB.C.R.A.”) (CONAU 1 y sus
modificatorias).

Las cifras de estos estados contables surgen digrios de contabilidad de la Entidad
y han sido expuestas de acuerdo con lo establqmdoel Régimen Informativo
Contable para Publicacion del B.C.R.A.

Reexpresion a moneda homogénea

Los presentes estados contables reconocen loo®feetlas variaciones en el poder
adquisitivo de la moneda, siguiendo el método dexpeesion establecido en la
Resolucion Técnica N° 6 de la Federacion ArgentdeaConsejos Profesionales de
Ciencias Economicas “F.A.C.P.C.E.” (modificada pemResolucion Técnica N° 19).
La reexpresion fue efectuada hasta el 28 de feliee2003 debido a que el Decreto N°
664/03 del Poder Ejecutivo Nacional y la ComuniéaciA" 3921 del Banco Central
de la Republica Argentina, dispusieron discontinlgaraplicacion del método de
reexpresion de la informacién contable en monedaodgénea a partir del 1 de marzo
de 2003.

Informacién comparativa

De acuerdo con lo requerido por la Comunicacion 4867 y modificatorias del Banco
Central de la Republica Argentina, los estadosates al 30 de junio de 2013 y los
respectivos anexos, con excepcion del D, | y Kgresentan en forma comparativa con
las cifras correspondientes al ejercicio finalizatiB0 de junio de 2012.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 serel¢ien documento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

1.4. Ciiterios de valuacién, exposicion y mediqile resultados

Los principales criterios de valuacion, exposicgomedicion de resultados, utilizados
para la preparacion de los estados contables akadeteguidamente.

a) Activos y pasivos liquidables en pesos

Los activos y pasivos liquidables en pesos fuemygistrados por sus valores
nominales, computando, cuando correspondiera, tesreises y componentes
financieros devengados hasta el cierre de cadai@ferLos ajustes e intereses
fueron imputados a los resultados de cada ejercicio

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

En ddlares estadounidenses:

Han sido valuados al tipo de cambio de referencidizacion mayorista en el
mercado unico y libre de cambios), establecidolg@omunicacion “A” 3500 del
Banco Central de la Republica Argentina, vigenteialre de las operaciones del
ultimo dia habil de cada ejercicio. Las diferendascambio fueron imputadas a
los resultados de cada ejercicio.

En otras monedas extranjeras:

Han sido convertidos a dolares estadounidenseiaumtilo los tipos de pase
comunicados por la mesa de operaciones del BanotraCele la Republica
Argentina, segun los términos de la Comunicaciéh 3871, vigente al cierre de
las operaciones de cada ejercicio. Las diferem@asambio fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio.

Titulos publicos v privados

Titulos publicos — Tenencias registradas a valaomable de mercado: Se han
valuado al valor de mercado de acuerdo con lagamitines vigentes para cada
titulo o al valor presente publicado por el B.C.Rgegun corresponda, al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cotizacion fnaroputadas a los resultados de
cada ejercicio.
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d)

Titulos publicos — Tenencias registradas a coste mddimiento: Se valuaron de
acuerdo con lo establecido por la Comunicacién 58480 y complementarias del
B.C.R.A., a su valor técnico de incorporacion seiggncondiciones contractuales,
incrementado mensualmente en funcibn de su tasanintde retorno. El
devengamiento mensual fue imputado al resultadmda ejercicio.

Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.: Las tenencia aquellos instrumentos que
constan en el listado de volatilidades publicado @izha institucion fueron
valuadas de acuerdo con las cotizaciones vigea@sgada titulo al cierre de cada
ejercicio, mientras que los instrumentos no indsicen dicho listado fueron
registrados a su costo mas el rendimiento en fand@los intereses devengados
segun la tasa interna de retorno, de acuerdo aetadwmlogia descripta por la
Comunicaciéon “A” 5180 y complementarias. Las difeies de cotizacion y los
intereses devengados fueron imputados a los rdesltde cada ejercicio.

Previsién por fluctuaciones de valuacién: Al 30jdeio de 2013, la Entidad ha

constituido una prevision por fluctuaciones de aeidn por 281 para atemperar el
efecto de las oscilaciones significativas en lainiéd de sus tenencias de titulos
publicos registradas a valores de mercado. El Ririecdispuso establecer como
politica la constitucion de esta prevision por &asdt3,5% del valor registrado de
los titulos publicos. La prevision sera desafectagmdo se produzcan variaciones
de precios.

Préstamos

1. Los Préstamos Garantizados instituidos por el DectE387/01 fueron
valuados conforme a la Comunicacion “A” 5180 y ctengentarias. Dichos
Préstamos Garantizados se encuentran registrados estados contables en
el rubro “Préstamos — Sector publico no financiero”

2. Los restantes préstamos se incluyen por el sald@piéal adeudado con méas
los intereses y ajustes devengados a cobrar a¢ adercada ejercicio neto de
las previsiones por riesgo de incobrabilidad cpoesientes.

Previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstam otros créditos por

intermediacion financiera

Se constituyeron sobre la base del riesgo de inbdlatad estimado que resulta de
la evaluacion del grado de cumplimiento de los dees] de las garantias que
respaldan las respectivas operaciones y de lacgtuguridica de los deudores, de

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 serel¢ien documento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

f)

g)

h)

)

acuerdo con las "Normas sobre previsiones minirasi@sgo de incobrabilidad"
del Banco Central de la Republica Argentina.

Métodos utilizados para el devengamiento de inésres

Los intereses fueron devengados sobre la base distebucién exponencial en el
ejercicio en el que han sido generados, de acuesdolas normas del Banco
Central de la Republica Argentina. La Entidad degeeimtereses punitorios de los
préstamos en mora hasta los ciento veinte dias dereimiento.

Devengamiento del Coeficiente de EstabilizacioRdterencia (CER)

El devengamiento del CER al 30 de junio de 201832Zorrespondiente a activos
y pasivos a los que les es aplicable, se efectusiderando el coeficiente
publicado para esas fechas.

Participaciones en otras sociedades

Controlada del pais: Se valu6 de acuerdo con ebdoétel valor patrimonial
proporcional determinado sobre los estados corgat#eMontemar Bursétil S.A.,
preparados al cierre de cada ejercicidichos estados contables han sido
adecuados a las normas del B.C.R.A.

Bienes de uso y bienes diversos

Los bienes de uso y diversos, excepto los biemaados en defensa de créditos,
han sido valuados a su valor de costo, consideracubndo correspondia, los
efectos de la inflacién segun lo indicado en larfo2, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas calculadas proporcionédnzelos meses de vida util
estimados. Los bienes tomados en defensa de @dditoon valuados al valor
técnico determinado por profesionales independiente a su valor de
incorporacion, segun corresponda.

El valor residual de estos bienes, en su conjunto, supera sus valores
recuperables.

Bienes intangibles

Los bienes intangibles han sido valuados al valer absto menos las
correspondientes amortizaciones acumuladas ca&silptbporcionalmente a los
meses de vida util estimados. Estos Ultimos nersuplos 60 meses.
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k) Impuesto a las ganancias y a la ganancia mipi@sunta

La Entidad determina el impuesto a las ganancias,aduerdo con lo
establecido por las normas del B.C.R.A., aplicaledtasa vigente del 35%
sobre la utilidad impositiva estimada del ejercid@m considerar el efecto de
las diferencias temporarias entre la valuacionataaty la impositiva de los
activos y pasivos, ni los activos diferidos por lgqja@tos no prescriptos, de
corresponder.

En los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2012012, la Entidad ha
estimado la existencia de quebranto impositivolémpuesto a las ganancias
y, por lo tanto, no presenta un cargo por dichouespo en el estado de
resultados.

El impuesto a la ganancia minima presunta ftabéecido por la Ley N°

25.063 por el término de diez afios y fue prorrogamioLey N° 26.545 hasta
el 30 de diciembre de 2019. Este impuesto es conguitario del impuesto a
las ganancias dado que constituye una imposicidiinmaique grava la renta
potencial de ciertos activos productivos a la @edal%. La obligacion fiscal

de la Entidad coincidird con el mayor de ambos iespas. Para el caso de
entidades regidas por la Ley de Entidades Finaagidas mismas deberan
considerar como base imponible del gravamen el @%us activos gravados
previa deduccién de aquellos definidos como no caaipes. Si el impuesto

a la ganancia minima presunta excede en un ejefiscial al impuesto a las
ganancias, el exceso podra computarse como pageertacde cualquier

excedente del impuesto a las ganancias sobre alestp a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cuakuikr los diez afios

siguientes.

En los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2012012, la Entidad ha

determinado un cargo por impuesto a la ganancianmaipresunta de 850 y

800, respectivamente, que imputo a los resultadasada ejercicio en el rubro

“Impuesto a las ganancias y a la ganancia minireaunta” dado que, a esas
fechas, no es posible determinar la recuperabildadlichos importes. No

obstante, en funcién a la evolucién de los negode<Entidad continuara

evaluando la posibilidad de recupero de los memacios importes a efectos de
considerar su activacion en ejercicios futuros.
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[) Patrimonio neto

Las cuentas integrantes de este rubro fueron eagmesen moneda homogénea
segun lo indicado en la nota 1.2., excepto el rd@apital Social” el cual se ha
mantenido por su valor nominal.

m) Cuentas del estado de resultados

Las cuentas de resultados se computaron sobresk d& su devengamiento
mensual a sus valores nominales. Las cuentas flag@meel efecto en resultados
por la venta, baja o consumo de activos no momstdbienes de uso, diversos e
intangibles) se computaron sobre la base de lasasble esos activos al cierre de
cada ejercicio reexpresados de acuerdo con lo oo en la nota 1.2.

Los resultados generados por la participacion eBoiedad del art. 33 Ley N°
19.550 se computaron sobre la base del métodabtel patrimonial proporcional.

n) Uso de estimaciones en la preparacion de los@stamhtables

La preparacion de los estados contables de cordadhion las normas del Banco
Central de la Republica Argentina y las normas aaes profesionales vigentes,
requiere que el Directorio y la Gerencia de la dadi efectien estimaciones que
inciden en la determinacion de importes de losvasty pasivos registrados y la
revelacion de contingencias a la fecha de preséntate los estados contables,
como asi también los ingresos y egresos registraosada ejercicio. Las
resoluciones e importes reales pueden diferir deeftimaciones efectuadas a la
fecha de preparacion de los presentes estado$temta

NOTA 2: BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2013 y 2012 no existen bienedidponibilidad restringida, con excepcion
de los depdsitos en garantia.
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NOTA 3: RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Conforme a las disposiciones del B.C.R.A., corradpodestinar para la constitucion de la
reserva legal el 20% de la utilidad que arrojesth@o de resultados al cierre del ejercicio
mas o menos los ajustes de ejercicios anteridrks Bubiera y menos la pérdida acumulada
al cierre del ejercicio anterior, si existiere. Gecuentemente, los resultados no asignados al
30 de junio de 2013 de la Entidad estan restrirggeelo 114, que la proxima Asamblea de
Accionistas debera aplicar a incrementar el satdiadeserva legal.

Adicionalmente, mediante la Comunicacion “A” 5278 @7 de enero de 2012, el B.C.R.A
dispuso una serie de nuevos requisitos a ser cdiosppor las entidades previamente a la
distribucion de utilidades, relacionados, entrestcon la integracion de capitales minimos y
de efectivo minimo.

De acuerdo a lo establecido por la Comunicacién 5872 del B.C.R.A., toda distribucién
de utilidades debe contar con la autorizacion prelg la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias, cuya intervencién teparéobjeto verificar la correcta aplicacion
de los procedimientos descriptos en las normasiiggeen la materia para la determinacion
de la utilidad maxima a distribuir.

Con fecha 15 de octubre de 2012, el B.C.R.A. apreb®royecto de Distribucion de
Utilidades correspondiente al ejercicio cerrad8Cte junio de 2012 que fuera presentado a
consideracion del Ente Rector con fecha 14 deesaptie de 2012. El mismo fue tratado y
aprobado por la Asamblea General Ordinaria de Adstias de la Entidad celebrada el 31 de
octubre de 2012 y preveia la constitucion de usarva legal por 1.576 y una reserva
facultativa para futuras distribuciones de reswisapgor 10.000. Con fecha 15 de octubre de
2012, el B.C.R.A. comunicé a la Entidad que no aeabjeciones que formular a la
constitucién de la reserva facultativa, sin peruile que se requerird la previa autorizacion
del Ente Rector al momento que se decida procedar distribucién de dividendos en
efectivo con desafectacion de la misma.

El proyecto de distribucion de utilidades corregpente al ejercicio finalizado el 30 de junio
de 2013, sera puesto a consideracion de la préksamblea de Accionistas que se celebre.
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NOTA 4: OPERACIONES CON SOCIEDAD DEL ART. 33 LEY N° 19.550

a)

b)

Porcentajes de participacion

Al 30 de junio de 2013 y 2012 la Entidad particgrael capital de Montemar Burséatil
S.A. de acuerdo al detalle que se indica a corntidna

Sociedad Acciones Porcentaje sobreg
Tipo Cantidad | Capital | Votos
Social | posibles
Montemar Bursétil S.A. Ordinarias nominativag
no endosables 13.500 90% 90%

Saldos vy operaciones con la sociedad controlada

Al 30 de junio de 2013 y 2012, los saldos patriratas con la sociedad controlada,
Montemar Bursatil S.A. son los que se detallanrdicoacion:

Rubros 30.06.2013 30.06.2012
Pasivo
Depésitos en cuenta corriente especial 101 128
Deposito a plazo fijo 500 490

Al 30 de junio de 2013 y 2012 los resultados dedpsraciones mantenidas con la
sociedad controlada son los siguientes:

30.06.2013  30.06.2012

Resultados

Intereses por depositos a plazo fijo, cuenta aueie 76 78
especial y diferencia de cotizacion

NOTA 5: SEGUROS DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Entidad se encuentra incluida en el Sistemaedpi® de Garantia de los depdsitos de la
Ley N° 24.485, Decreto N° 540/95 y Comunicacion @&C.R.A. “A” 2337 y sus
modificatorias y complementarias. El sistema e#dido, obligatorio y oneroso; se ha creado
con el objeto de cubrir los riesgos de los depsshiancarios, en forma subsidiaria y
complementaria al sistema de privilegios y protétae depdsitos, establecido por la Ley de
Entidades Financieras. La garantia cubre la demoiwtel capital depositado y sus intereses
devengados hasta la fecha de revocacion de lazadidn para funcionar, o hasta la fecha de
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suspensién de la entidad afectada por aplicacibrartieulo 49 de la Carta Organica del
B.C.R.A. si esta medida hubiera sido adoptada end@revia a aquella. Los depdsitos en
pesos y en moneda extranjera cuentan con la gadeti20. En las operaciones a nombre de
dos o mas personas, la garantia se prorrateagi ®rtitulares. En ningun caso el total de
garantia por persona podra exceder 120 cualquearalsriimero de cuentas y/o depdsitos. Se
encuentran excluidos los captados a tasas superiola de referencia y los que hayan
contado con incentivos o retribuciones especiafesathites de la tasa de interés.

NOTA 6: DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL BANCO
CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Y LAS NORMAS CONT ABLES
PROFESIONALES ARGENTINAS

La Entidad ha preparado los presentes estados bbemtaonsiderando las normas
establecidas por el Banco Central de la Republicgedtina las que no contemplan algunos
de los criterios de valuacion previstos por lagmwas contables profesionales argentinas (que
no incluyen las referidas a la adopcion de las Narrinternacionales de Informacion
Financiera).

A continuacién se detallan las diferencias masagites en los presentes estados contables:

a) Valuacion de titulos publicogal como se indica en la Nota 1.4.c) y de acuenivlas
normas contables del B.C.R.A., la Entidad ha valula$ tenencias de ciertos titulos
publicos a su valor técnico de incorporacion se¢as) condiciones contractuales,
incrementado mensualmente en funcién a su tasaante retorno. El devengamiento
fue imputado a los resultados de cada ejercicio.

De acuerdo con las normas contables argentinass egtlos publicos deben ser
valuados a su valor de mercado. Al 30 de junio @32 2012, la diferencia entre el
valor de libros y el valor de cotizacion de esfadds asciende aproximadament27ay
106, siendo el valor de libros menor/mayor respantente.

b) Efectos impositivoslas normas contables profesionales vigentes depael registro
contable del impuesto a las ganancias por el métdompuesto diferido, el que
reconoce un activo por los quebrantos impositivosnailados susceptibles de ser
utilizados en ejercicios futuros y el reconocimierde activos y pasivos por las
diferencias temporarias que generen una futuraidisndn o aumento del impuesto
determinado. Esta practica contable no es adnptidael Banco Central de la Republica
Argentina. Al 30 junio de 2013 y 2012, la Entidaa hma cuantificado el efecto sobre el
patrimonio neto y los resultados de cada ejercja® surgiria de determinar el impuesto
a las ganancias por el método del impuesto diferido
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NOTA 7: CAPITAL SOCIAL

Al 30 de junio de 2013y 2012 y segun surge diel de Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del 29 de diciembre de 1998, el capital la Entidad asciende a 8.500
encontrandose totalmente suscripto e integradoaa fehas e inscripto en el Registro
Publico de Comercio de Mendoza el 2 de agosto €66.19

Dicho capital incluia 2.000.000 de acciones prdéasj el B.C.R.A. mediante la Resoluciéon
N° 529 del 21 de octubre de 2010, aprobd la corbrerde esas acciones preferidas en
acciones ordinarias clase “B”. A la fecha de emiglé los presentes estados contables, dicha
modificacion se encuentra inscripta en el RegiBtiblico de Comercio de Mendoza.

NOTA 8: COMPOSICION DE LOS RUBROS

a) Créditos diversos

La composicion del rubro “Otros” al 30 de junio2#l3 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 30.06.2013 30.06.2012

Anticipos al personal 2 16
Préstamos al personal 4.692 2.754
Anticipo de impuestos 968 3.641
Pagos efectuados por adelan 12¢ 20¢€
Depositos en garan 667 53C
Alquileres a cobrz 61 21
Deudores diversos en pesos 1.438 1.399
Deudores diversos en moneda extranjera 27 115

TOTAL 7.978 8.682

b) Depodsitos

La composicion del rubro "Otros" al 30 de junio2fd3 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 30.06.2013 30.06.2012
Saldos inmovilizados en pe: 5.81¢« 3.911
Saldos inmovilizados en dola 48(C 2.31:
Otros depositos con amparos judiciales a | 74 74
TOTAL 6.368 6.297
Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 serel¢ien documento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

c) Otras obligaciones por intermediacion financiera

La composicion del rubro “Otras” al 30 de junio2¥.3 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 30.06.2013 30.06.2012

Obligaciones sujetas a efectivo min 6 27
Cobranza por cuenta de terceros 1.148 730
Retenciones a terceros 997 601
Obligaciones por financiacién de compras 6.326 5.215
Aportes al fondo de garantia de los depdsitos 74 70
Diversos en dolares 128 323

TOTAL 8.679 6.966

d) Obligaciones diversas

La composicion del rubro “Otras” al 30 de junio2f¥3 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 30.06.2013 30.06.2012

Remuneraciones, cargas sociales y retencion
pagar 7.693 6.096
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 4 1
Impuesto a la ganancia minima presunta 850 800
Otros impuestos a pagar 3.032 2.549
Acreedores por compra de bienes - 367
Acreedores varios 1.746 1.568

TOTAL 13.325 11.381

e) Egresos financieros

La composicion del rubro “Otros” al 30 de junio2&l3 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 0.36.2013 30.06.2012
Impuesto sobre los ingresos brutos 8.389 6.801
Otros 8 5
TOTAL 8.397 6.806
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f) Ingresos por servicios

La composicion del rubro “Otros” al 30 de junio2&l3 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 382013 30.06.2012
Comercios adherids 1.84: 1.86¢
Gastos recuperados de tarjetas de crédito 4.389 3.529
Gastos recuperados de seguros 1.972 1.974
Otros gastos recuperados y comisiones 3.055 2.877
TOTAL 11.258 10.249

g) Gastos de administracién

La composicién del rubro “Otros gastos operativals30 de junio de 2013 y 2012 es la
siguiente:

Conceptos 382013 31.06.2012

Servicios desegurida 2.99¢ 2.99:
Seguro 2.26¢ 2.307
Alquileres 3.391 2.607
Papeleria y utiles 971 775
Electricidad y comunicaciones 2.586 2.264
Gastos de mantenimiento y conservacion 1.084 1.415
TOTAL 13.298 12.360

h) Pérdidas diversas

La composicion del rubro “Otras” al 30 de junio2fsd3 y 2012 es la siguiente:

Conceptos 302013 30.06.2012
Gastos de bienes tomados en defensa de créditos 6 -
Gastos judiciales 62 -
Otras 31 108
TOTAL 99 108
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NOTA 9: EFECTIVO MINIMO

Al 30 de junio de 2013 la exigencia de efectivo imimen pesos y en moneda extranjera
ascendié a 41.728 y 1.688, respectivamente. Losegbos computados por la Entidad para
la integracion del efectivo minimo, de acuerdo alikpuesto por el Banco Central de la
Republica Argentina, son los siguientes:

En pesos:
Conceptos comprendidos Saldos promedios
computables
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 22.702
Cuentas especiales de garantia en el B.C.R.A. 1.371
Cuentas corrientes en bancos comerciales 18.892
Total de integracion al 30.06.2013 42.965
En dolares
Saldos promedios
Conceptos comprendidos computables
(en miles de délares)
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 3.809
Total de integracion al 30.06.2013 3.809

NOTA 10: ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALE NTES

Al 30 de junio de 2013 la Entidad ha considerado@efectivo y equivalente de efectivo al
saldo del rubro “Disponibilidades” y una porcién bes “Instrumentos emitidos por el

B.C.R.A.” por la suma de 55.079 del rubro “Titulpgblicos y privados”. Los mismos se
mantienen con el fin de cumplir con los compromidescorto plazo y retnen los requisitos
establecidos por las normas del B.C.R.A. en la naates decir, son facilmente convertibles
en importes conocidos de efectivo, estan sujetossgos insignificantes de cambio de valor
y tienen un plazo de vencimiento menor a tres mgssde la fecha de adquisicion.

Al 30 de junio de 2012 la Entidad consider6 coneryo y equivalente de efectivo al saldo
del rubro “Disponibilidades” y una porciéon de ldsstrumentos emitidos por el B.R.C.A”
por la suma de 27.885 del rubro “Titulos publicqgmiyados”.
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NOTA 11: POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

En la actividad financiera existe una multipliciddd riesgos a los que las entidades se
encuentran expuestas. Estos riesgos son admimistragdiante un proceso continuo de
identificacién, evaluacion, medicion, control/mé@dn y monitoreo de los acontecimientos
de riesgo o situaciones potenciales, con el finpd®orcionar una razonable cobertura
respecto del impacto de los mismos y su vinculacidm el cumplimiento de los objetivos
establecidos por la Entidad.

El proceso de gerenciamiento de riesgos es redpitidad de todos y de cada uno de los
integrantes de la Entidad. Si bien es un proceso pgrte del Directorio y que ha sido
disefiado para proporcionar una seguridad razoraleuanto al cumplimiento de sus
objetivos, cada uno de los actores cumple un mbicpdar.

El Directorio establece las estrategias organized&s en materia de riesgos y aprueba las
politicas y estructuras sobre las cuales la Entitlachra adelante la gestion integral de
riesgos.

Se describen a continuacion las politicas y pracdstegrales para la identificacion,
evaluacion, control y mitigacion de los distintggos de riesgo que el Directorio de la
Entidad ha evaluado como relevantes, atendienda aesBuctura organizativa, volumen
operativo y complejidad de sus operaciones:

Riesqgo de liquidez:

Se entiende por riesgo de liquidez a la posibilidadncurrir en incumplimientos ante los
requerimientos de fondos de los inversores o cpattes de obligaciones financieras en los
plazos contractuales, motivados por fluctuaciomel®® flujos de efectivo.

El Directorio de la Entidad ha definido y formaliza una politica en esta materia que
prioriza el mantenimiento de un significativo exxede liquidez, por encima de las

obligaciones regulatorias. Dicha politica definetre otros aspectos, limites cuantitativos en
materia de reserva de liquidez y de concentracidegpdsitos.

El gerenciamiento de este riesgo se encuentra otvade dentro de la estructura
organizativa de la Entidad en la Gerencia de Adstiacion y Finanzas con la supervision y
seguimiento diario de la Gerencia General.

El riesgo de liquidez es administrado y controlaliiariamente contandose para ello con
reportes de distinta naturaleza generados poridtengas informaticos. A través de ellos se
mide el cumplimiento de las normas de efectivo minien pesos y délares, el exceso de
liquidez por encima del encaje legal, la relacidrres liquidez inmediata y depdsitos, la
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estructura de vencimientos, la concentracion désigs y la evolucién diaria de la cartera,
entre otros. Se realizan, a su vez, en el ambita @erencia de Gestion de Riesgos, pruebas
de estrés planteandose distintos escenarios decéwolde la cartera de depdsitos.

La Entidad cuenta con un Plan de Contingencias @asas de Liquidez, aprobado por el
Directorio en abril de 2006. ElI mismo prevé la avnfacion de un Comité de Crisis de
Liquidez cuya integraciéon fue reformulada y aprabadr Directorio en enero de 2011, el
gue se constituira como tal ante la existenciaunega en el mercado financiero o a nivel de
la Entidad, de hechos que pongan de manifiest@raienzo o desarrollo de una crisis de
liquidez. Dicho plan define claramente los integeardel Comité, sus funciones, las medidas
a adoptar para mitigar las crisis vinculadas camahejo de la cartera activa (préstamos), de
la cartera pasiva, de la tenencia de otros acta@gzables y la relativa a fuentes alternativas
de financiamiento. Finalmente establece el vinddbComité con el Directorio como asi
también, el sistema de comunicacién interno denkedidas adoptadas y de la evolucién de la
crisis.

Riesgo de crédito:

Se entiende por riesgo de crédito a la posibilided sufrir pérdidas derivadas del
incumplimiento total o parcial de los clientes mirapartes de obligaciones financieras con
la Entidad.

En relacion a este riesgo, la politica generatléijpor el Directorio apunta a mantener una
cartera crediticia de calidad, mitigando el riesgediante una adecuada evaluacion de la
capacidad de pago de los prestatarios y una pra@adacatomizacion de la cartera.
Asimismo, para determinadas operaciones el riesgmigado mediante la solicitud de
garantias personales (codeudor) o preferidas.

El gerenciamiento de este riesgo se encuentrega darla Gerencia de Gestion de Riesgos la
que ejecuta las politicas a aplicar dentro dedarizacion. Estas politicas son transmitidas y
controladas en su cumplimiento, siendo la Gere@ommercial, las Gerencias de Sucursales y
las Jefaturas de Agencias, las encargadas de teneptacion.

La Entidad cuenta con manuales de procedimientos gas distintas lineas que definen
claramente las normas de originaciéon aplicablesimidso, a los fines de evaluar
correctamente el riesgo crediticio en la carteracaolesumo, cuenta con herramientas que
proveen un score que contempla todos los anteasdenéditicios como asi también el
célculo del maximo compromiso mensual de los dignt

Los margenes de autorizacion crediticia estan iiefiny aprobados por el Directorio
contemplandose a nivel de la cartera comercial mecoial asimilable a consumo la
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intervenciéon de un Comité de Créditos integradoqo@atro directores y dos funcionarios con
facultades crediticias, cuando las asistenciasisalas superan determinado monto.

La Gerencia de Gestion de Riesgos informa mensuéma la Gerencia General y

trimestralmente al Directorio, sobre el estadoitl@esion de la Entidad, en materia de riesgo
de crédito. Para ello se realiza un seguimient;maeente del comportamiento de la cartera
crediticia tanto en cuanto a su evolucion (cobrangacolocaciones) como a su calidad,
mediante la utilizacion de una herramienta inforo@@especifica de gestion de clientes
denominada “Emerix”. Periddicamente se revisa lasifitacion de los clientes y se

determina la suficiencia de previsiones de acuerdas normas del Banco Central de la
Republica Argentina.

Finalmente, la Entidad cuenta con un area de Recuge Clientes, dependiente de la
Gerencia de Gestion de Riesgos, que tiene a so tamgestion de la cartera con atrasos y
gue ajusta su accionar a las normas del manualodedgimientos del sector aprobado por el
Directorio.

Riesgo de mercado:

Se entiende por riesgo de mercado a la posibild#agufrir pérdidas por efectos adversos
sobre los activos en cartera de la Entidad, ocadms) principalmente por variaciones
significativas en la tasa de interés y en el tip@a@mbio nominal.

El Directorio ha definido como politicas generaleguladas a este riesgo las siguientes:

- todos los activos de la Entidad se financian enitama moneda en que se otorgan.

- financiar la cartera de préstamos personales, ipalmente, mediante depdésitos y
capital propio, pero manteniendo habilitada la épcde acceder al mercado de
capitales mediante la constitucion de fideicomfgmncieros u otros instrumentos de
financiamiento.

- los precios de los productos se fijan a través ddefos econdémicos, procurando un
adecuado equilibrio en las distintas lineas.

- no mantener posiciones significativas de trading tiénlos publicos cotizables
nacionales, provinciales o municipales.

- monitorear el riesgo de mercado realizando prueleasstrés, planteando distintos
escenarios tanto empiricos como supuestos.

De esta manera se consigue mitigar en gran medglaidsgos de tasa de interés y de
moneda.
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El monitoreo de este riesgo se encuentra a card@m @Gerencia de Gestion de Riesgos, y su
gerenciamiento se encuentra concentrado, dentla estructura organizativa de la Entidad,
en la Gerencia General.

El valor a riesgo de la Entidad es medido y moadado en forma permanente y su
determinacion impacta en la exigencia de capitalgual es cubierta en forma holgada e
informada al Directorio.

Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tasa de interés (RTI) esta dado porefectos negativos que en la situacion
econdmica de la Entidad puedan ocasionar las vanes adversas en las tasas. Las
entidades financieras estan expuestas al RTI seeoupe exista un descalce entre el plazo
promedio de los activos y el de los pasivos.

Si los activos tienen en promedio mayores plaz@slgs pasivos, un aumento en la tasa de
interés tiene el efecto de disminuir los ingresew® por intereses debido al aumento en el
costo del financiamiento. Si tal aumento en la tdsainterés es permanente, el valor
econdmico de la institucion se ve afectado negadrde ya que disminuye el valor presente
de sus ingresos futuros. A diferencia de lo querrecaon activos que tienen precios de
mercado, el efecto negativo no queda registradal éalance de la entidad excepto a través
de la cuenta de resultados. De tal modo, el efdetwo del aumento en la tasa de interés solo
se va observando a través del transcurso del tiempo

Las entidades financieras tienen diversas maneraddhinistrar el RTIl. Pueden acotar su
exposicion al mismo al determinar los plazos depséstamos, las tasas de interés activas, el
caracter fijo o variable de la tasa de interés yelkenaso de la tasa de interés variable, la
frecuencia del ajuste de tasa y la eleccion deata tde referencia. También pueden
determinar su nivel de capital 6ptimo teniendo @wenta el RTI junto con los demas riesgos a
los que estan expuestas. Ademas, pueden hacereudiovatsos instrumentos financieros
derivados, como pases de tasa de interés, futuopsianes, cuando existen tales mercados,
para reducir el RTI.

La Entidad ha desarrollado herramientas para detarrau exposicion a este riesgo.

En primer lugar toma como definicion que el elerngntincipal y del cual dependen las
restantes variables endogenas es el precio deiliscpos activos.

En una correcta definicién de estos se logra coantdntasa pasiva, el cargo por incobrables,
los gastos de administracién, las utilidades dagrstc.

La Gerencia de Gestion de Riesgos es quien detertainotalidad de los precios de los
productos de la entidad con la supervision de le@ga General. Al hacerlo tiene en cuenta
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todos los modelos que posee que le permiten esyirpasyectar en diversos escenarios cual
seria el impacto de la politica de precios de Emaien su estructura de rentabilidad.

Estos modelos determinan, para el escenario elegidb sera la exposicion al riesgo que la
Entidad tendra con el esquema de tasas elegido.

Sobre el esquema de tasas planteado y con el escetegido se procede a estresar las
variables exdgenas tales como tasas pasivas, pargincobrables, inflacion, merma en
colocacion de préstamos, etc.

La Entidad no considera que el riesgo de tasa 8kaed descalce contra las tasas de
captacion, para lo cual ha disefiado planes dengamtcia y precisado la exposicién a la cual
se enfrenta.

Para la Entidad el riesgo de tasa abarca toda#l@siones que debe estar en condiciones de
soportar contempladas en su definicién de tasasmagjue en definitiva son las que permiten
0 no mantener resultados saludables en contextossie

A su vez el Directorio toma la definicion politide que prime la aversion al riesgo en la

definicién de precios y no la busqueda de increosede porcion de mercado por politicas

agresivas de precios que expongan a la entidad astenarios negativos. Es por esto que
cede en la Gerencia de Gestion de Riesgos la définde las tasas activas y la intervencion

en los objetivos de tasas pasivas, con el objetevanantener una razonable ecuacién de
competitividad en el mercado pero primando la suatglidad a largo plazo.

La Entidad ha utilizado herramientas para mitigste @iesgo como son los fideicomisos
financieros de su cartera de préstamos persondieseyestructuras organizadas para colocar
obligaciones negociables y deméas herramientas gueusden utilizar si la exposiciéon al
riesgo de tasa asi lo amerita.

Riesgo operacional:

Se entiende por riesgo operacional a la posibildadufrir pérdidas resultantes de la falta de
adecuacion o fallas en los procesos internos, detleacion del personal o de los sistemas o
bien aquellas que sean producto de eventos extdehogsgo operacional incluye el riesgo
legal y excluye el riesgo estratégico y el riesgmutacional.

El 30 de julio de 2008 el Directorio aprob6 loelmientos generales (estrategias y politicas)
del sistema de gestion del riesgo operacional demgd de esta manera y dentro del plazo
fijado, con la primera etapa establecida por la @@oacion “A” 4793 del Banco Central de
la Republica Argentina. En dichos lineamientos esindn las responsabilidades y funciones
del Directorio, de la Gerencia General, de la Udidke Riesgo Operacional y de las
Gerencias departamentales con relacion a la gedtid@icho riesgo. Dentro de la gestion del
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riesgo operacional, la Entidad cuenta con una malei riesgo en materia de tecnologia
informética como asi también una metodologia déissm@robada y documentadal. 23 de
diciembre de 2008 el Directorio de la Entidad cuerglo con lo estipulado en el punto 4.1.2
del cronograma para la implementacion de la gest&riesgo operacional, seccién 4., de la
Comunicacion “A” 4793 del Banco Central de la RdmabArgentina, aprobo la Politica de
Riesgo Operacional y el Manual de Procedimientoma da Gestion de los Riesgos
Operacionales de la Entidad.

A la fecha se han cumplido la totalidad de los shipwopuestos por la Comunicacion “A”
4793 y sus modificatorias. La gestion del riesgerapional se encuentra a cargo de Gerencia
de Gestidn de Riesgos la que depende funcionalrderieeGerencia General.

NOTA 12: POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE_GO BIERNO
SOCIETARIO

Se entiende por Gobierno Societario el conjuntopdecipios y normas que regulan el
disefio, integracion y funcionamiento de los 6rgad®gobierno de la Entidad, dados los tres
poderes que interactian dentro de la misma, esfice®nistas, Directorio y Alta Gerencia.

12.1 Estructura del Directorio

La direccién y administracion de la Entidad se entta a cargo de un Directorio compuesto
por seis miembros titulares fijados por la Asamlegccionistas entre un minimo de tres y
un maximo de siete, con mandato por tres afos. iE€lcl@rio no cuenta con directores

independientes. Son sus integrantes:

Director desde

- Ing. Osvaldo Federico Pagano (Presidente) 1978
- Sr. Humberto Mario Pagano (Vicepresidente) 1996
- Sr. Pascual Armando Le Donne (Director Titular) 699

- Sra. Maria Cristina Pagano de Molesini (Directdulai) 199¢

- Cra. Eliana Roscio de de Pelle¢(Director Titular 200¢

- Cr. Mario J.L. Gonzélez (Director Titular) 2013

El Directorio de la Entidad estd conformado, ennsayoria, por descendientes de los
fundadores de la misma, contando, en todos losscasm experiencia e idoneidad en la
actividad financiera.

Los Directores integran ademas los distintos Cargige funcionan dentro de la estructura
organizativa de la Entidad, entre ellos:
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Comité de Créditos: evalla y asigna limites deitréoara clientes comerciales y
comerciales asimilables a consumo, cuando la asiatesolicitada supera
determinado monto.

Comité de Auditoria Interna: tiene la funcién dgikar el adecuado funcionamiento
de los sistemas de control interno definidos poEntidad, a través de su evaluacion
periddica y contribuye a mejorar la efectividadla® controles internos. Asimismo
considera las observaciones formuladas por lodaediexternos, internos y BCRA
sobre las debilidades encontradas, asi como lagnasccorrectivas implementadas
por la Gerencia General, tendientes a regulargariaitigarlas.

Comité de Control y Prevencion del Lavado de Dinaronitorea el cumplimiento de
las normas y politicas de prevencion del lavaddidero establecidas por los 6rganos
de control, el Directorio y el Oficial de Cumplimi®.

Comité de Tecnologia Informatica: vela por el cctwefuncionamiento de los

sistemas de Tl y sus mejoras, desarrolla la ptagfon a mediano y largo plazo de
dichos sistemas, evaluandolos periddicamente e emmgitando las acciones
correctivas destinadas a resolver las fallas eredas.

Comité de Seguridad: verifica y controla el cumj@into de las normas, politicas y
medidas de seguridad implementadas en la Entidéokniando periddicamente al
Directorio sobre el particular.

Comité de Gestién de Gobierno Corporativo: vela gloefectivo cumplimiento del
Caodigo de Gobierno Societario aprobado por el Darém, en los términos de la Com.
“A” 5201 del Banco Central de la Republica Argeatin

Estructura de la Comision Fiscalizadora:

Miembros titulares:

Cr. Ernesto Lazaro Antonio Moretti
Cr. Ricardo Llopart
Dr. Constantino C. Pimenides

Miembros suplentes:

Cr. C}arlos Rivarola
Dr. Alvaro Pérez Catén
Dr. Rodrigo Martinez
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12.2. Independencia

En virtud de la composicion del Directorio de latiad, y con la finalidad de mitigar el
riesgo asociado a la falta de independencia demsesbros, se ha establecido que, ante
aguellas situaciones que se vean afectadas poreteiomada falta de independencia, o
conflictos de intereses con integrantes de los nrgesociales o accionistas, se dejara
constancia en acta de Directorio de su tratamiemtalisis y la resolucién adoptada por parte
de sus miembros.

12.3._Alta Gerencia
Composicion:
La Entidad considera comprendidas dentro de la@é#eencia, a la Gerencia General y
a las distintas Gerencias Principales, de acuetdorganigrama aprobado por el

Directorio.

Responsabilidades:

- Asegurar que las actividades de la Entidad searistentes con la estrategia del
negocio, las politicas aprobadas por el Directptims riesgos a asumir.

- Implementar las politicas, procedimientos, procegosontroles necesarios para
gestionar las operaciones y riesgos en forma ptadeamplir con los objetivos
estratégicos fijados por el Directorio y asegurae ¢gste reciba informacion
relevante, integra y oportuna que le permita evalaeagestion y analizar si las
responsabilidades que asigne se cumplen efectivamen

- Monitorear a los responsables de las distintas adleisl organizativas que le
dependen de manera consistente con las politipascgdimientos establecidos por
el Directorio y establecer, un sistema de contr@rno efectivo.

- Asignar responsabilidades al personal que le depesid perder de vista su
obligacion de vigilar el ejercicio de éstas y dmklecer una estructura organizativa
gue fomente la asuncion de responsabilidades.

- Mantener informado de manera permanente a Directierios resultados por su
gestion en la Entidad.
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- Utilizar efectivamente el trabajo llevado a cabolps auditorias interna y externa y
las funciones relacionadas con el sistema deaanterno.

- Entender en la estructura operativa del Area hajependencia.

12.4. Estructura propietaria

Cantidad | Porcentaje de lnCantidad

Apellido y Nombre C.U.LLT. N° de tenencia de

acciones accionaria votos

Pagano, Osvaldo Federico (*) 23-06907547-9| 2.523.470 29,688 26,25
De Pellegrin, Danilo (*) 23-15250868-9| 2.429.643 28,584 24,96
Pagano, Humberto Mario (*) 20-12138634-9 650.000 7,647 8,94
Pagano de Molesini, Maria C. (*) | 27-03553010-5 650.000 7,647 8,94
Prats, Ana Maria (*) 23-04788266-4 488.215 5,744 6,72
Le Donne, Pascual A. (*) 20-06889981-9 387.173 4,555 5,33
Le Donne de Calcagno, A. (*) 23-05157791-4 274.040 3,224 3,77
Suc. de Lorenzo de Prats, Carmef 27-05879115-1 160.550 1,889 2,22
Ramaglia, Dante 20-16555422-2 141.960 1,67 1,95
Prats, Maria del Carmen Teresa | 27-03685506-7 141.960 1,67 1,95
Da Rold, Francisco (*) 20-10041515-2 103.358 1,216 1,42
Da Rold, Danilo (*) 20-60205064-6 103.358 1,216 1,42
Da Rold, Nella (*) 23-18667737-4 103.358 1,216 1,42
Da Rold, lvana (*) 27-94578080-6 103.358 1,216 1,42
Le Donne, Maria Silvia (*) 23-22237723-4 86.564 1,018 1,19
Le Donne, Eliana Inés (*) 27-22559254-9 86.563 1,018 1,19
Brugnoli de Pagano, Ofelia (*) 27-05674870-4 66.430 0,782 0,91

Totales 8.500.000 100,00 100,00

(*) Representados en el Directorio.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora
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12.5. Estructura organizacional

Asamblea de Accionistas

A 4
. . . Staff juridico
Sindicatura Directorio e impositivo
\ 4
Gerencie
General
y v \ 4 v v \ 4 v
Comité Comité Comité Comité Ccfm:‘;l Se Comité Comité
d_e de de de prevencion del de (_je 3
Gobierno Créditos Tecnologia Gerentes lavado de seguridad Auditoria
Corporativo dinero Interna
Gerencia Gerencia de Gerencia de Gerencia de Gerencia de Gerencia de v
Comercial Inversiones Tecnologia Adm;?r'j;igson y A’B"g:;?g“e: Y Gestion de Auditoria
Riesgos Interna

12.6. Politica de incentivos al personal

Definicién
El Directorio de la Entidad ha definido como pahtiotorgar participacion a su personal en

los resultados de la misma.

Para ello se crearon dos esquemas: el de Bono Arelale Remuneracion Variable. Ambos
son complementarios y apuntan a lograr el objetormiin establecido por la direccion de la
Entidad.

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora
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El sistema contempla como base de su estructutagi@oncepto de desalentar, en toda la
organizacion, la asuncién de riesgos tales quegrugdnerar eventos de pérdida relevantes.
Asimismo, ambos sistemas toman como base los uthaliea éptimos que la direccién ha
definido. Esto implica que, de lograr alcanzarlasEntidad habra conseguido sus objetivos
de:

- Rentabilidad.

- Calidad de cartera.

- Cumplimiento de la planificacion.
- Ventas por empleado.

- Costo por incobrabilidad.

- Resultado por empleado.

La eleccion de estos conceptos se fundamenta eal @leanzarlos de manera satisfactoria y
en forma mancomunada, se logran los objetivos gdaluts dentro de la politica de gestion de
riesgos, considerdndose como factores relevaotesiduientes:

- riesgo de crédito.

- riesgo de liquidez.

- riesgo de mercado.

- riesgo de tasa de interés.

- riesgo operacional.

- gestion eficiente de las politicas de prevendéavado de dinero y terrorismo.
- cumplimiento satisfactorio del control interno.

Bono Anual

a) Objetivos

Asegurar la continuidad de la Entidad.

Compartir los resultados

Hacer frente a los desafios de la industria.

Incrementar y mejorar la capacidad de gestion.

Realizar evaluaciones comparativas entre las deeside los distintos responsables.
Conocer realmente quiénes se destacan en la Egtiolaicir en funcion de ello.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 serel¢ien documento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

b) Principios Generales

- El sistema de bono anual se basa en el cumplimipatgarte de las distintas unidades
organizativas, de los objetivos anuales definidodadireccion.

- Toma como insumo para el célculo, las herramiedéaseguimiento de informacion
gerencial en su componente “informacion sucursadcto” y sus premisas de
“Optimos” y “6ptimos al 80%” definidos oportunament

- Toma como base primordial el asegurar la contimudkala Entidad. Por ende asegurar
la rentabilidad y estructuras sanas. Esto signijiza ante resultados insuficientes, no
existe distribucion de utilidades.

c) Propuestas y Proyecciones

Se evalla la calidad de las propuestas, en aspedtsscomo puntualidad, presentacion,
calidad de la informacion, desafios planteados stesio tedrico para alcanzar las metas
propuestas.

Seguimiento de las mismas (logros alcanzados):

- se realiza un seguimiento mensual de lo propuesfoecto de lo alcanzado y en funcién
de lo cual se evalla el rendimiento obtenido pdacasa.

- se hace un consolidado anual y se revisa si alcaoupera o no se obtienen las metas
planteadas por su responsable.

d) Esquema de evaluacion y distribucion

Luego de determinar el monto que ha generado cadiadj todas son sujetas a una
evaluacion realizada por la Alta Gerencia. Paravialuacion del desempefio individual se
utiliza una grilla de factores de desempefio pomlbsiadisefiada para cada sector de la
Entidad. Estas determinan una nota que es cargadel enodelo y de acuerdo a su

ponderacién puede determinar que se distribuyatddidad del variable, o que el mismo sea
morigerado.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 serel¢ien documento aparte.
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Esquema de remuneracién variable

a) Bases conceptuales

- Todo empleado de Montemar debe recibir un premiaupduen desempefio.

- La medicion del desempefio comprende los resuliadogduales y sectoriales.

- El concepto se asienta en las ventas totales cesudtado basico a compartir: “Si no
hay ventas no hay resultados”.

- Una porcién de las ventas es asignada a cada etopleamo base del concepto
variable.

- Esta base se ajusta por el desemperio individuedtprsal.

- Cada empleado tendra asegurado un minimo por desemp

b) Periodicidad

El periodo de aplicacion es trimestral, por lo dlae evaluacion debe encuadrarse
exclusivamente en los meses correspondientes apeatalo. Dicha periodicidad podra ser
modificada por la Entidad.

c) Provisoriedad

El sistema de evaluacion y consiguiente retribuciénable, es esencialmente provisorio y
mutable. A exclusivo criterio de la Entidad, la m& podra introducir todo tipo de cambios
en su implementacion pudiendo, incluso, dejarloedectto sin necesidad de justificacion o
aviso previo alguno, no pudiendo invocarse paranantenimiento y continuidad derechos
adquiridos de ninguna naturaleza.

d) Voluntariedad y adhesién

El personal que esté en condiciones de accedastaing de retribucion variable, debera
manifestar expresamente que conoce adecuadameadhbigre sin reservas al mismo, asi
como su voluntad de someterse a las periddicagasiahes de su desempefio.

Igualmente y en especial deberd reconocer expresaneé caracter integral y mutable de
todo el sistema, asi como la facultad unilateral l@leEntidad a dejarlo sin efecto o
modificarlo.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 serel¢ien documento aparte.
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NOTA 13: PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacion “A0,7la previa intervencién del Banco
Central de la Republica Argentina no es requeridasafines de la publicacion de los
presentes estados contables.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano

Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 serel¢ien documento aparte.
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Detalle de Titulos Publicos y Privados
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de jufga2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio eciodimalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)

ANEXO A

Tenencia
Denominacién Identificacion Valor de Saldo s/libros Saldo s/libros
Mercado 30/06/2013 30/06/2012
Titulos publicos a valor razonable de mercado
Del pais:
Valores negociables vinculados con PBI 2035 45698 1 1 2.767
Bonos Republica Argentina con Descuento Vto. 2033 45696 6 6 5
Bonos del Gobierno Nacional Vto. 2013 en U$S 05427 - - 22
Bonos del Gobierno Nacional Vto. 2012 05426 - - 14
Bonos del Gobierno Nacional Vto. 2015 en U$S 05433 9.376 9.376 -
Subtotal titulos publicos a valor razonable de mercado 9.383 9.383 2.808
Titulos publicos a costo méas rendimiento
Del pais:
Bonos del Gobierno Nacional Vto. 2013 05432 - 109 326
Subtotal titulos publicos a costo mas rendimiento - 109 326
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.
Letras del BCRA - A valor razonable de mercado
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 25/07/2012 46198 - - 1.489
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 11/07/2012 46226 - - 8.969
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 05/09/2012 46227 - - 2.942
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 29/08/2012 46228 - - 1.966
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 08/08/2012 46231 - - 1.978
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 12/09/2012 46232 - - 4.789
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 31/10/2012 46239 - - 7.690
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 14/11/2012 46240 - - 4.315
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 17/07/2013 46285 - 14.917 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 31/07/2013 46257 - 2.668 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 07/08/2013 46525 - 4.933 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 14/08/2013 46304 - 13.971 -
Subtotal Letras del BCRA - A valor razonable de mercado - 36.489 34.138
Letras del BCRA - A costo méas rendimiento
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 10/10/2012 46187 - - 6.305
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 19/09/2012 46236 - - 5.751
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 28/11/2012 46219 - - 9.437
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 19/12/2012 46250 - - 8.514
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 30/10/2013 46526 4.295 4.274 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 16/10/2013 46273 8.131 8.125 -
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 18/09/2013 46216 18.590 18.590 -
Subtotal Letras del BCRA - A costo méas rendimiento 31.016 30.989 30.007
Subtotal Instrumentos emitidos por el BCRA 31.016 67.478 64.145
Total Titulos Publicos 76.970 67.279
Total Titulos Publicos y Privados 76.970 67.279
Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora
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ANEXO B
Clasificacion de las financiaciones por situacion garantias recibidas
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 dequle 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejerc@ma@nico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)
CARTERA COMERCIAL 30/06/2013 30/06/2012
En situacién normal 2.963 4.598
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 754 430
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2.209 4.168
Con seguimiento especial - En observacion 41 3.219
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 2.792
Sin garantias ni contragaranias preferidas 41 427
Con problemas 2.047 -
Sin garantias ni contragaranias prefe 2.04% -
Con alto riesgo de insolvenc 35¢ -
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 358 -
TOTAL CARTERA COMERCIAL 5.409 7.817
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 196.234 169.897
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 227 240
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 27.112 22.895
Sin garantias ni contragaranias preferidas 168.895 146.762
Riesgo bajo 16.668 19.311
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.845 2.837
Sin garantias ni contragaranias preferidas 14.823 16.474
Riesgo medio 12.451 13.013
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.703 1.658
Sin garantias ni contragaranias preferidas 10.748 11.355
Riesgo alto 22.922 26.002
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.354 1.172
Sin garantias ni contragaranias preferidas 21.568 24.830
Irrecuperable 3.798 3.843
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 360 592
Sin garantias ni contragaranias preferidas 3.438 3.251
Irrecuperable por disposicién técnica 15 2
Sin garantias ni contragaranias preferidas 15 2
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 252.088 232.068
TOTAL GENERAL (1) 257.497 239.885

(1) Se incluye: "Préstamos" (antes de previsiones), "Ofngglitos por intermediacion financiera: Otros compreoslién las normas de

clasificacion de deudores" y "Créditos diversosudes por venta de bienes".

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extienddocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General
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ANEXO C
Concentracion de las financiaciones
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 deqgude 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejerctma@nmico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)
Namero de 30/06/2013 30/06/2012
Clientes % sobre % sobre
Saldo de deuda cartera tota Saldo de deuda cartata tp

10 mayores clientes 6.647 2,59 8.9583 3,13
50 siguientes mayores
clientes 9.640 3,74 10.336 4,31
100 siguientes mayores
clientes 7.881 3,04 8.33b 3,47
Resto de clientes 233.329 90,6[L 212.261 88,48

Total 257.497 1OT 239.845 100

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano

Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora
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ANEXO D
Apertura por plazos de las financiaciones
al 30 de junio de 2013
(En miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Cartera 1 mes 3 meses 6 meses 12 mases 24 mesesas de n Total
vencida 24 meses

Sector publico no financiero - - - - - - 9 9

Sector financiero - 7 - - - - - 7
Sector privado no financiero 50.448 30.652 39528 5.2 56.799 34.28p 2.517 257.481
Total 50.448 30.659 39.528 43.2b5 56.199 34.p82 2(526 2.4

Cont. Mario Gonzalez

Osvaldo Federico Pagano
Contador General

Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora
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ANEXO E
Detalle de Participaciones en Otras Sociedades
Correspondiente al ejercicio econdmico finalizad®0ede junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercmad@nmico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)
Concepto ' 30/06/2014 30/06/201k N Informa(zién sobre el emisor
Acciones y/o cuotas partes Actividad Datos del dltimo estado contable
Identificacion Denominacién Clase Valor nomi- Votos p@antidad  Importe Importe Principal Fechadg  Capital Ratnig Resultado del
nal unitari  accion cierre Neto ejercicio-Pérdidg
En entidades financieras
actividades complementarias
y autorizadas
Controladas
Del pais
11-3065869996-9 Montemar Bursatil S.A. Ordiagmominativas| 1 1 13.5p0 562 8364 Sociedad de bplsa  20/0® 19 626 (12
no endosables
Total de Participaciones en
otras sociedades 552 564

Cont. Mario Gonzale
Contador Gener

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Osvaldo Federico Page

President
Gerente Gener

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendlocumento aparte
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Movimientos de Bienes de Uso y Bienes Diversos
Correspondiente al ejercicio econémico finalizaldg@Oede junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercanad@nico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)

ANEXO F

Depreciaciones del Valor residual Valor residual
Concepto Valor residual al Incorporacionep Bajas ajErci al al
inicio del ejercicio Afios de vida Importe 30/06/2013 30/06/2012
(til asignados
BIENES DE USO

-Inmuebles 5.144 - - 50 193 4.9p1 5.144
-Mobiliario e instalaciones 1.976 3p3 - 10 309 2.0p0 1.976
-Maquinas y equipos 1.614 1.060 - 5 649 2.045 1.14
-Vehiculos 108] 5 33 75 10§

TOTAL 8.842 1.453 1) 1.164 9.131 8.8412

BIENES DIVERSOS

- Bienes tomados en
defensa de créditos 4.618 834 296 b 66 5.094 4.6[18
- Anticipo por compra de bienes 266 185 151 - 3 2p6
- Obras de arte 10 - - - - L0 Lo
- Bienes dados en alquiler 3.391 - - 50 a7 3.3p4 3.391
- Otros bienes diversos P5 2.497 - 50 33 2.8D9 P5

TOTAL 8.310 3.920 747 ) 1%6 11.3p7 8.310

(1) Cargo a resultados - "Gastos de administradifepreciacion bienes de uso"
(2) Cargo a resultados - "Pérdidas diversas - Remién y pérdidas por bienes diversos"

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora
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ANEXO G
Detalle de Bienes Intangibles
Correspondiente al ejercicio econdmico finalizatldCe de junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercima@mico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)
Valor residual al Amortizaciones del Valor residual |&faesidual
Concepto inicio del ejercicio Incorporacioneg ejewici al al
Afios de vida Importe 30/06/2013 30/06/2012
(til asignados
Gastos de organizacién y desarrollo
Desarrollo de software 5.149 1.729 3 2.996 3.882 5.149
Gastos de organizacion sucursales 185 - 5 155 BO 185
TOTAL 5.334 1.729 1) 3.151 3.912 5.334

(1) Cargo a resultados - "Gastos de administrac&mortizacién gastos de organizacién”

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora
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Concentracién de los depésitos

al 30 de junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercemo@mico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)

ANEXOH

Numero de 30/06/2013 30/06/2012
Clientes % sobre % sobre
Saldo cartera total Saldo cartera totql

10 mayores clientes 46.880 13|38 43.993 14,07
50 siguientes mayores
clientes 36.126 10,30 34.942 11,19
100 siguientes mayores
clientes 30.099 8,58 28.321 9,06
Resto de clientes 237.507 67,74 205354 6b,68

Total 350.611 100 312.650 100

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extienddocumento aparte
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ANEXO |
Apertura por plazos de los depdésitos, otras obligamnes por intermediacion
financiera y obligaciones negociables subordinadas
al 30 de junio de 2013
(En miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 mepses mag de tal T
24 meses
Depositos 258.714 85.78 6.011 101 - - 350.611
Otras obligaciones por
intermediacion financiera
-Otras 8.679 - - - - - 8.679
Total general 267.39 85.74 6.011 101 - - 359.29(

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendlocumento aparte
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Contador Puablico (U.N.R.)
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ANEXO J
MOVIMIENTO DE PREVISIONES
al 30 de junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémicedihalel 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)
Disminuciones Saldo final Saldo final
Detalle Saldos al al al
comienzo del Aumentos Aplicaciones 30/06/2013 30/06/2012
ejercicio
REGULARIZADORAS DEL ACTIVO
Titulos Publicos y Privados - Por desvalorizacion - 2412) - 281 -
Préstamos - Por riesgo de incobrabilidad 24.874 23.45%(1) 24.727 23.608 24.876
Otros créditos por intermediacion financiera -

Por riesgo de incobrabilidad 778 154 (1) 343 589 778
Créditos diversos- Por riesgo de incobrabilidad 79 15 3 56 ]
Préstamos al Personal 41 15| (1) - 56 41
Resto 38 - 3 - 3B
TOTAL 25.733 23.904 25.1( 24.5p9 25.733

DEL PASIVO
Otras contingencias 18 - - 18 18
TOTAL 18 - 18 18

(1) Cargo a resultados: "Cargos por incobrabilidad".
(2) Imputado en el rubro "Resultado neto de titulos publicos y privadosstdeb de resultados.

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiende en documento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Compafiia Financiera S.A.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

al 30 de junio de 2013

ANEXO K

Acciones

Capital Social (en milegpdsos)

Votos por Emitido
Clase Cantidad accion y en Integrado
circulaciéon
Ordinarias "A" 2.600.000 2.600 2.6p0
Ordinarias "B" 5.900.000 5.900 5.900
TOTAL 8.500.00( 8.50D 8.500

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extienddocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.
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Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO L
Saldos en moneda extranjera
al 30 de junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercimad@mico finalizado el 30 de junio de 2012)
Casa matriz y Total al Total al
RUBROS Filiales en el pais 30/06/2018 Total al 30/06/2013 por moneda 30/06/2012
(en miles de pesos) Euros | Délar estadounidense  Otrag  (en miles de pgsos)
ACTIVO
Disponibilidades 18.731 18.73f 78 17.455 406 23.542
Titulos publicos 9.374 9.376 9.376 36
Otros créditos por intermediacion financiera 5 5 5 2
Créditos diversos 542 542 542 827
TOTAL 28.66( 28.66p 78 27.318 496 24.407
PASIVO
Depositos 10.839 10.83p 10.839 15.675
Otras obligaciones por intermediacion financiera 128 128| 12§ 32
Obligaciones diversas 4 4 4 361
TOTAL 10.97] 10.97L 10.971 16.365
CUENTAS DE ORDEN
Deudoras
De control 4 4 4 2.68¢
TOTAL 4 4 4 2.684

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se exdiendiocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Asistencia a vinculados

al 30 de junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejercanadamico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)

ANEXO N

TOTAL
SITUACION NORMAL
30/06/2013 30/06/2012
CONCEPTO
1. Préstamos 2.779 2.719 904
-Documentos 2.015 2.015 426
Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.015 2.015 426
-Personales 78 18 49
Sin garantias ni contragarantias preferidas 78 18 69
-Tarjetas 686 686 409
Sin garantias ni contragarantias preferidas 686 686 409
2. Participacion en otras sociedades 552 552 564
TOTAL 3.331 3.331 1.468
TOTAL DE PREVISIONES 28 28 9

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendiocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)

Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 1de 3
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADO
al 30 de junio de 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejerczad@nmico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)
ACTIVO 30/06/2013 30/06/2012
A. Disponibilidades 76.552 64.548
Efectivo 13.754 14.425
Bancos y corresponsales 62.798 50.123
- Banco Central de la Republica Argentina 47.310 39.228
- Otras del pais 15.465 10.832
- Del exterior 23 63
B. Titulos publicos y privados 76.689 67.279
Tenencias registradas a valor razonable de mercado 9.383 2.808
Tenencias registradas a costo mas rendimiento (ANEX 109 326
Instrumentos emitidos por Banco Central de la RigaiArgentina 67.478 64.145
Prevision por fluctuaciones de valuacion (ANEXO J) (281) -
C. Préstamos 231.671 212.209
Al sector publico no financiero 9 32
Al sector financiero 7 5
- Otras financiaciones a entidades financiereales 7 5
Al sector privado no financiero y residentes eexgéérior 255.258 237.048
Documentos 9.080 10.238
Hipotecarios 2.140 2.308
Prendarios 29.066 27.219
Personales 149.094 139.798
Tarjetas de crédito 37.804 34.883
Otros 9.670 3.868
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidardg@dos a cobrar 19.485 20.064
Cobros no aplicados (207) (184)
Intereses documentados (874) (1.146)
Previsiones (23.603) (24.876)
D. Otros créditos por intermediacion financiera 3.084 3.007
Banco Central de la RepuUblica Argentina 1.406 1.202
Otros no comprendidos en las normas de clasifinadiéédeudores 44 70
Otros comprendidos en las normas de clasificacttedidores 2.223 2.513
Previsiones (589) (778)
E. Participacién en otras sociedades 24 24
Otras 24 24
F. Créditos diversos 8.001 8.972
Deudores por venta de bienes - 287
Otros 7.993 8.704
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 64 60
Previsiones (56) (79)
G. Bienes de uso 9.131 8.842
H. Bienes diversos 11.327 8.310
I.  Bienes intangibles 3.912 5.334
Gastos de organizacion y desarrollo 3.912 5.334
J. Partidas pendientes de imputacion 55 -
TOTAL DEL ACTIVO 420.446 378.525
Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se exienclocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Compaiiia Financiera S.A.

PASIVO

Depdsitos

Sector privado no financiero y residentes en ereott

Cajas de ahorro

Plazo fijo

Cuentas de inversiones

Otras

Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciénndwios a pagar

Otras obligaciones por intermediacion financiera
Otras

Obligaciones diversas

Honorarios

Otras

Previsiones

Partidas pendientes de imputacién
Participacion de terceros

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se exienclocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)

Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

Hoja 2 de 3
30/06/2013 30/06/2012
350.010 312.032
350.010 312.032
14.413 14.241
319.127 281.294
6.364 6.818
6.368 6.297
3.738 3.382

8.679 6.966
8.679 6.966
13.705 12.020
354 602
13.351 11.418
18 18

28 53

62 63
372.502 331.152
47.944 47.373

420.446 378.525

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General



Montemar

Compaiiia Financiera S.A. Hoja 3 de 3
CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS

30/06/2013  30/06/2012

DEUDORAS 160.141 143.540
Contingentes 35.717 35.049
Garantias recibidas 35.717 35.049
De control 124.424 108.491
Créditos clasificados como irrecuperables 120.179 98.896
Otras 4.245 9.595
ACREEDORAS 160.141 143.540
Contingentes 35.717 35.049
Cuentas contingentes acreedores por contra 35.717 35.049
De control 124.424 108.491
Cuentas de control acreedoras por contra 124.424 108.491

Las notas 1 a 5 y Anexo B consolidado forman pgatégrante de estos estados.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extienddocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 daqude 2013

(Presentado en forma comparativa con el ejercema@mico finalizado el 30 de junio de 2012)

Ingresos financieros

Intereses por documentos

Intereses por préstamos hipotecarios

Intereses por préstamos prendarios

Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por otros préstamos

Resultado neto de titulos publicos y privados
Resultado por préstamo garantizado- Decreto 1387/01
Ajustes por Clausulas C.E.R

Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera

Egresos financieros

Intereses por depdsitos en caja de ahorro
Intereses por depositos en plazc

Otros intereses

Aporte al fondo de garantia de los depé:
Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA
Cargo por incobrabilidad

Ingresos por servicios

Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas
Otras comisiones

Otros

Egresos por servicios
Comisiones

Cont. Mario Gonzalez
Contador Gene

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Hoja 1 de 2

30/06/2013 30/06/2012

128.130 117.049
3.839 4.478
1.039 1.015

10.444 11.316
5.526 4.561
91.869 84.666
9.582 7.287
2 2
- 3
5.829 3.721
54.162 45.075
120 130
44.76¢ 37.33¢
43 37
832 763
8.397 6.806
73.968 71.974
23.623 23.002
28.364 24.221
15.519 12.684
1.574 1.276
13 12
11.258 10.249
9.630 7.372
9.630 7.372

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se ediendlocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Compaiiia Financiera S.A.

F. Gastos de administraciéon
Gastos en personal
Honorarios a directores y sindicos
Otros honorarios
Propaganda y publicidad

Impuestos

Depreciacién bienes de uso
Amortizacién gastos de organizacion
Otros gastos operativos

Otros

PERDIDA NETA POR INTERMEDIACION

FINANCIERA

G. Participacion de terceros

H. Utilidades diversas
Intereses punitorios
Créditos recuperados y previsiones desafectadas

Otras

I.  Pérdidas diversa:
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA
Cargo por incobrabilidad de créditos diversos g®revisiones
Pago de diferencias por resoluciones judicialesndgaros
Depreciacién y pérdidas por bienes diversos

Otras

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA - GANANCIA

J. Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsupta

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA

Hoja

2de 2

30/06/2013 30/06/2012

84.994 74.162
48.816 40.791
1.150 1.260
2.485 2.444
4.851 4.786
2.270 1.732
1.164 1.081
3.151 2.877
13.298 12.360
7.809 6.831
(15.915) (8.341)
- 3
17.600 17.356
5.881 4.968
590.1  9.208
1.560 3.180

262 314

8 15

- 39

- 13

156 139
99 108
1.422 8.698
(850) (816)

572 7.882

Las notas 1 a 5 y Anexo B consolidado forman patégrante de estos estados.

Cont. Mario Gonzélez
Contador Gene

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Presidente
Gerente General

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se ediendlocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Compaifiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ECONOMICOS

FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2013 Y 2012

1. Los estados contables de Montemar Compafia Fiman8e\. al 30 de junio de 2013
fueron consolidados con los estados contables dectedad controlada Montemar Bursatil
S.A. a esa fecha. Esta sociedad es subsidiar@sdariminos de la Comunicaciéon “A” 2227

del Banco Central de la Republica Argentina.

2. La composicién de los principales rubros del actvpasivo de los estados contables

consolidados no difieren significativamente de
individuales de la entidad financiera controlante.

losspectivos estados contables

3. Los estados contables de la sociedad controladaadbs para la consolidacion fueron
preparados teniendo en cuenta criterios contaieitares a los aplicados por la entidad

financiera controlante.

4. La consolidacion fue efectuada de acuerdo condatap definidas en la Comunicacion “A”
2349 del Banco Central de la Republica Argentina Resolucién Técnica N° 21 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesefeci@s Econdémicas que, basicamente,
consisten en la acumulacién de rubros asimilatgdeslestados contables individuales y la

eliminacion de los saldos y resultados entre laidades.
5. Se detalla a continuacion los datos de la sociedattolada:

. : Participacion | Participacion
Car:jt:edad Porcdegtaje Cantidad en el en los
Sociedad Caracter . C de votos | patrimonio resultados
acciones| participa- . -
. s posibles neto Pérdida
poseidas| cion - .
(Cifras en miles de pest
Montemar
Bursétil S.A. | Subsidiaria 13.500 90 13.500 552 (12)

Cdor. Mario Gonzalez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano
Presidente

Gerente General

Cdor. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendlocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza




Montemar

Compaiifa Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADO
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 dagude 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejerdicaiZado el 30 de junio de 2012)

(En miles de pesos)

Variaciones del efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio
Aumento / (Disminucién) neta del efectivo

Causas de la variaciones del efectivo

Actividades operativas

Cobros - (Pagos) netos por:
- Titulos publicos y privados
- Préstamos

- al Sector financiero
- al Sector publico no financiero
- al Sector privado no financignesidentes en el exterior

- Otros créditos por intermediacién finangie
- Depositos

- al Sector privado no financignesidentes en el exterior

- Otras obligaciones por intermediacion ficiara

- Otras

Subtotal

Cobros vinculados con ingresos por servicios

Pagos vinculados con egresos por servicios

Gastos de administracién pagados

Pago de gastos de organizacién y desarrollo

Cobros netos por intereses punitorios

Diferencias por resoluciones judiciales pagadas
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidesrdas
Cobros netos por otras actividades operativas

Pago del impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizadorg las actividades operativas

Actividades de inversién

Pagos netos por bienes de uso
Pagos netos por bienes diversos

Flujo neto de efectivo utilizado por las actividads de inversion

Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus eiyalentes (incluyendo

intereses)

Aumento / (Disminucién) neta del efectivo

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti

Por Comisién Fizcalizadora

30/06/2013 30/06/2012
92.433 97.126
131.632 92.433
39.199 (4.693)
19.772 (9.365)
(33.658) (36.118)
(4 87
25 15
(33.679) (36.220)
112 (429)
31.579 24.140
31.579 24.140
1.713 (601)
1.713 (601)
19.518 (22.373)
28.364 24.221
(9.630) (7.372)
(76.487) (66.953)
(1.728) (3.781)
5.491 4631
- (13)
11.590 10.124
58.099 59.451
- (6.506)
35.217 (8.571)
(1.453) (1.428)
(2.631) 111
(4.084) (1.317)
8.066 5.195
39.199 (4.693)

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendiocumento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiifa Financiera S.A.

ANEXO B CONSOLIDADO

Clasificacion de las financiaciones por situacion garantias recibidas
Correspondiente al ejercicio finalizado el 30 ddqude 2013
(Presentado en forma comparativa con el ejerc@mo@mico finalizado el 30 de junio de 2012)
(En miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL 30/06/2013 30/06/2012
En situacion normal 2.963 4.598
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 754 430
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2.209 4,168
Con seguimiento especial - En observacion 41 3.219
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 2792
Sin garantias ni contragaranias preferidas 41 427
Con problemas 2.047 -
Sin garantias ni contragaranias preferidas 2047 -
Con alto riesgo de insolvencia 358
Con garantias y contragarantias preferida: 35¢ -
TOTAL CARTERA COMERCIAL 5.40¢ 7.81i

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimiento normal 196.234 169.897

Con garantias y contragarantias preferidas A" 227 240
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 27.112 22.895
Sin garantias ni contragaranias preferidas 168.895 146.762
Riesgo bajo 16.668 19.311

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.845 2.837
Sin garantias ni contragaranias preferidas 14.823 16.474
Riesgo medio 12.451 13.013

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.703 1.658
Sin garantias ni contragaranias preferidas 10.748 11.355
Riesgo alto 22.922 26.002

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.354 1.172
Sin garantias ni contragaranias preferidas 21.568 24.830
Irrecuperable 3.798 3.843

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 360 592
Sin garantias ni contragaranias preferidas 3.438 3.251

Irrecuperable por disposicién técnica 15 2

Sin garantias ni contragaranias preferidas 15 2
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 252.088 232.068

TOTAL GENERAL (1) 257.497 239.885

(1) Se incluye: "Préstamos" (antes de previsiones), "O€o&ditos por intermediacién financiera: Otros
comprendidos en las normas de clasificacion deatestly "Créditos diversos: Deudores por ventaieleds".

Cont. Mario Gonzéalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 15 de agosto de 2013 se extiendlocumento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Cac

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES
Correspondiente al ejercicio econémico finalizado al 30 de junio de 2013

RESULTADOS NO ASIGNADOS 16.663

A Reserva Legal 2013 (20% s/ $572) 114
A Reserva Estatutaria -
A Reserva Especial de sociedades coop. -
Ajustes (ptos 2.3y 2.4 Com 4589 texto segun Godb91 ) -

SUBTOTAL 1 16.549

A Reserva Normativa — Especial para InstrumentoBeuda Subordinada -
Ajustes (ptos 2.1y 2.2 Com 4589 texto segun Godb91 ) -

SUBTOTAL 2 16.549
SALDO DISTRIBUIBLE 16.549(1)

RESULTADOS DISTRIBUIDOS

A Reservas Facultativas

A Dividendos en acciones ( % s/ )

A Dividendos en efectivo
- Acciones preferidas (% s/ )
- Acciones ordinarias (% s/ )
- Gobierno Nacional, ProvincidWanicipal
- Casa matriz en el exterior

A Capital asignado

A Otros destinos

- Descripcion

RESULTADOS NO DISTRIBUIDOS 16.549

(1) El presente proyecto de distribucion de wilids serd puesto a la consideracion de la proxsaenBlea de Accionistas.
En cumplimiento de lo establecido por la @aioacion "A" 5273 del B.C.R.A., el Directorio prapdra que se destinen a constituir
una reserva facultativa para futura distribo de resultados.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora



