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MENDOZA

Informe sobre los estados contables de periodosénmedios

1.

Identificacion de los estados contables intermedatgeto de la revision

Hemos revisado:

a) los estados contables intermedios individualesraofude Montemar Compafiia Financiera
S.A. (en adelante, mencionada indistintamente ctventemar Compariia Financiera S.A.”
o la “Entidad”), que comprenden el estado individda situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2014, el estado individual de resolka@l estado individual de evolucion del
patrimonio neto y el estado individual de flujoefectivo y sus equivalentes correspondientes
al periodo de seis meses finalizado en dicha feabiacomo un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion expiiea incluidas en las notas 1 a 13 y los
anexosAaLyN;y

b) los estados contables intermedios consolidadosntadjude la Entidad con su sociedad
controlada Montemar Bursétil S.A., que comprenderestado consolidado de situacion
patrimonial al 31 de diciembre de 2014, el estadosolidado de resultados y el estado
consolidado de flujo de efectivo y sus equivalect@sespondientes al periodo de seis meses
finalizado en dicha fecha, asi como un resumersi@aliticas contables significativas y otra
informacién explicativa incluidas en las notas@.yael anexo B consolidado.

Las cifras y otra informacion correspondientesje@iogcio economico finalizado el 30 de junio de
2014 y al periodo de seis meses finalizado el 3didembre de 2013 son parte integrante de los
estados contables intermedios individuales y cigedds mencionados precedentemente y se las
presenta con el propdsito de que se interpretelusgxamente en relacion con las cifras y otra
informacién del periodo intermedio actual.

Responsabilidad del Directorio de la Entidash relacion con los estados contables intermedios

El Directorio de la Entidad es responsable de kparacion y presentacion de los estados
contables intermedios individuales y consolidaddjsraos de acuerdo con las normas contables
aplicables para las entidades financieras establecpor el Banco Central de la Republica
Argentina (en adelante, “BCRA"), como asi tambi&h ebntrol interno que considere necesario
para permitir la preparacion de estados contalfilesslide incorrecciones significativas.



3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir unalasidn sobre los estados contables intermedios
adjuntos basada en nuestra revisién. Hemos llezao dicha revision de conformidad con las
normas de revision de estados contables de perioidomedios establecidas en la seccion IV de
la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Aigantle Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas y con las “Normas minimas sobre audiaekternas para entidades financieras” del
BCRA, para la revision limitada de estados contalteanestrales. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética.

Una revision de los estados contables de perigdesriedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables deetnast financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientosreldsion. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditorigar, consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todostdosas significativos que podrian

identificarse en una auditoria. En consecuencigxpoesamos una opinion de auditoria.

4. Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, estamos enciomes de manifestar que no se nos han

presentado circunstancias que nos hicieran pensar los estados contables intermedios

individuales y consolidados adjuntos de Monteman@afia Financiera S.A. correspondientes al

periodo de seis meses finalizado el 31 de dicierder014 no estan presentados en forma
razonable, en todos sus aspectos significativogcderdo con las normas contables establecidas
por el BCRA.

5. Péarrafo de énfasis

Sin modificar nuestra conclusion, queremos enfatizanencionado en la nota 6 a los estados
contables intermedios individuales mencionadosl epatado a) del capitulo 1 de este informe y
en la nota 6 a los estados contables intermediosolidados mencionados en el apartado b) de
dicho capitulo, con respecto a que éstos han sielmapados por la Entidad de acuerdo con las
normas contables establecidas por el BCRA, laglfiggen de las normas contables profesionales
argentinas en los aspectos que se describen msfasctivas notas citadas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglaentarios

Segun surge de los registros contables de la Ehtadapasivo devengado al 31 de diciembre de 2014
a favor del Sistema Integrado Previsional Argent@ concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a miles de pesos 1.703yanexigible a esa fecha.

Mendoza, 18 de febrero de 2015.

DELOITTE CUYO S.A.

(Registro de Sociedades Comerciales N° 7
C.P.C.E. de Mendoza)

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233
C.P.C.E. de Mendoza

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miesbe Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una corgaiiivada del Reino Unido limitada por
garantia, y su red de firmas miembros, cada unaaeora entidad Unica e independiente y legalmemarada. Una descripcion detallada de la estructura
legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y suséis miembros puede verse en el sitio webw.deloitte.com/about
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ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre de 20
(Presentado en forma comparativa con el ejercaznm@nmico finalizado el 30 de junio de 2014)
(En miles de pesos)

ACTIVO 31/12/2014 30/06/2014
A. Disponibilidades 66.818 68.848
Efectivo 19.704 16.317
Entidades financieras y corresponsales 47.114 52.531
- Banco Central de la Republica Argentina 25.203 28.642
- Otras del pais 21.809 23.487
- Del exterior 102 402
B. Titulos publicos y privados 48.374 62.234
Tenencias registradas a valor razonable de me(gadieXO A) 8.376 14.172
Instrumentos emitidos por Banco Central de la Risggairgentina(ANEXO A) 40.249 48.487
Prevision por fluctuaciones de valuac{dNEXO J) (251) (425)
C. Préstamos (ANEXOS B, Cy D) 291.206 283.875
Al sector financiero 14 28
- Otras financiaciones a entidades financikresles 14 28
Al sector privado no financiero y residentes eexgéérior 324.401 306.049
Documentos 9.218 9.764
Hipotecarios 2.109 1.901
Prendarios 39.050 41.805
Personales 178.219 182.174
Tarjetas de crédito 70.479 44.175
Otros 9.616 10.615
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéemfgados a cobrar 16.966 16.858
Cobros no aplicados (157) 77)
Intereses documentados (2.099) (1.166)
Previsiones(ANEXO J) (33.209) (22.202)
D. Otros créditos por intermediacion financiera 8.661 4.436
Banco Central de la Republica Argentina 1.518 1.502

Especies a recibir por compras al contado a laqujch término 4.000 -
Otros comprendidos en las normas de clasificaciddedidore$ANEXOS B, C y D) 4.635 3.735
Previsiones(ANEXO J) (1.492) (801)
E. Participacion en otras sociedades 619 598
Otras ANEXO E) 619 598
F.  Créditos diversos 8.999 8.351
Otros (Nota 8.a) 9.031 8.352
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 70 75
PrevisionegANEXO J) (102) (76)
G. Bienes de uso (ANEXO F) 8.672 9.153
H. Bienes diversos (ANEXO F) 8.561 9.765
I.  Bienes intangibles (ANEXO G) 4.015 5.647
Gastos de organizacion y desarrollo 4.015 5.647
J. Partidas pendientes de imputacion 307 16
TOTAL DEL ACTIVO 446.232 452.923

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General
Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intiamele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 2 de 3
PASIVO
31/12/2014 30/06/2014
K. Depositos (ANEXOS He l) 368.952 374.463
Sector privado no financiero y residentes en arétt 368.952 374.463
Cajas de ahorro 14.056 13.926
Plazo fijo 338.735 339.798
Cuentas de inversiones 5.533 7.614
Otros (Nota 8.b) 5.275 7.726
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéemigados a pagar 5.353 5.399
L.  Otras obligaciones por intermediacion financieralANEXO | ) 11.946 13.164
Otras (Nota 8.c) 11.946 13.164
M. Obligaciones diversas 14.283 16.452
Honorarios 531 305
Otras (Nota 8.d) 13.752 16.147
N. Previsiones (ANEXO J) 18 18
O. Partidas pendientes de imputacion 194 6
TOTAL DEL PASIVO 395.393 404.103
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 50.839 48.820
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 446.232 452.923
Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Compaiiia Financiera S.A.
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CUENTAS DE ORDEN

31/12/2014 30/06/2014

DEUDORAS 176.693 174.290
Contingentes 92.405 85.886
Garantias recibidas 46.298 52.757
Otras no comprendidas en las normas de clasificatgdeudores 46.107 33.129
De control 84.288 88.404
Créditos clasificados como irrecuperables 82.087 84.621
Otras 873 2.158
Cuentas de control deudores por contra 1.328 1.625
ACREEDORAS 176.693 174.290
Contingentes 92.405 85.886
Otras no comprendidas en las normas de

clasificacion de deudor 2 -
Cuentas contingentes acreedores por contra 92.403 85.886
De control 84.288 88.404
Valores por acreditar 1.328 1.625
Cuentas de control acreedoras por contra 82.960 86.779

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman pattgnante de estos estados

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables inttiosele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 3ligimioiie de 2014
(Presentado en forma comparativa con el periodo de sess fiiveaizado el 31 de diciembre de 2013)
(En miles de pesos)

Hoja 1 de 2

31/12/2014  31/12/2013

A. Ingresos financieros 95.590 75.121
Intereses por documentos 1.221 1.622
Intereses por préstamos hipotecarios 465 449
Intereses por préstamos prendarios 8.469 6.433
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 10.691 3.186
Intereses por otros préstamos 56.099 53.181
Resultado neto de titulos publicos y privados 16.063 6.055
Resultado por préstamo garantizados- Decreto 1387/01 - 1
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 2.582 4.194

B. Egresos financieros 46.093 32.542
Intereses por depésitos en caja de ahorro 58 54
Intereses por depésitos a plazo fijo 37.406 27.007
Otros intereses 37 24
Aporte al fondo de garantia de los depoésitos 1.400 473
Otros (nota 8.e) 7.192 4.984
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA 49.497 42.579

C. Cargo por incobrabilidad (ANEXO J) 13.319 10.541

D. Ingresos por servicios 17.005 15.621
Vinculados con operaciones activas 8.725 8.230
Vinculados con operaciones pasivas 1.316 802
Otras comisiones - 4
Otros (Nota 8.f) 6.964 6.585

E. Egresos por servicios 7.835 6.205
Comisiones 7.779 6.205
Otros 56 -
Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano

Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intermeiidecha 18 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar
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31/12/2014  31/12/2013

F. Gastos de administracion 54.187 49.347
Gastos en personal 31.535 27.636
Honorarios a directores y sindicos 861 536
Otros honorarios 1.656 1.246
Propaganda y publicidad 3.343 2.870
Impuestos 1.413 1.919
Depreciacion bienes de ugdNEXO F) 674 653
Amortizacion gastos de organizaci&NEXO G) 1.615 1.904
Otros gastos operativos (Nota 8.9) 9.191 8.180
Otros 3.899 4.403
PERDIDA NETA POR INTERMEDIACION FINANCIERA (8.839) (7.893)

G. Utilidades diversas 11.535 9.546
Resultados por participaciones permanentes 21 18
Intereses punitorios 3.298 3.034
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 6.639 5.647
Otras (Nota 8.h) 1.577 847

H. Pérdidas diversas 216 157
Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 52 11
Cargos por incobrabilidad de créditos diversos y otras [waes(ANEXO J) 27 -
Pago de diferencias por resoluciones judiciales de amparos - 6
Depreciacion y pérdidas por bienes divergdsEXO F) 64 93
Otras 73 47

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y

A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA - GANANCIA 2.480 1.496
I. Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presungal(Md.) (467) (500)
RESULTADO NETO DEL PERIODO - GANANCIA 2.013 996

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman parte integrargstds estados

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano

Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intermeiidecha 18 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE EVOLUCION DEL PATRIMONI

O NETO

Correspondiente al periodo de seis meses finalieb8b de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el periodeidemeses finalizado el 31 de diciembre de 2013)
(En miles de pesos)

CAPITAL RESERVA DE UTILIDADES RESULTADOS TOTAL TOTAL
MOVIMIENTOS SOCIAL NO 31/12/2014 31/12/2013
RESERVA RESERVA ASIGNADOS
(Nota 7) LEGAL FACULTATIVA
1 - Saldos al comienzo del ejercicio 8.50(4 12.89% 15.000 12.4p5 48.820 47.044
2 - Resoluciones de la Asamblea de Accionistagdesf 30 de octubre
de 2014:
- Reserva legal 175 (175)
3- Otros movimientos 6 6 Q)
4- Ganancia neta del periodo 2.013 2.01B8 996
5 - Saldos al cierre del periodo 8.50(4 13.079 15.00 14.2p9 50.839 48.939

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman patigimnte de estos estados

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Presidente

Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables intdionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVAL ENTES
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 3ligmidiie de 2014

(Presentado en forma comparativa con el periodo de seis firegizado el 31 de diciembre de 2013)

(En miles de pesos)

31/12/2014 31/12/2013
Variaciones del efectivo y sus equivalentd¢4)
Efectivo al inicio del ejercicio 103.812 131.632
Efectivo al cierre del periodo 96.655 90.739
(Disminucién) neta del efectivo (7.157) (40.893)
Causas de la variaciones del efectivo
Actividades operativas
(Pagos)/Cobros netos por:
- Titulos publicos y privados 10.827 (1.763)
- Préstamos (9.590) (33.493)
- al Sector financiero 14 (6)
- al Sector publico no financiero - 9
- al Sector privado no financierosigdentes en el exterior (9.604) (33.496)
- Otros créditos por intermediacion financiera (2.318) (229)
- Depositos 1.205 (9.786)
- Otras obligaciones por intermediacién financiera (3.816) 1.820
Subtotal (3.692) (43.451)
Cobros vinculados con ingresos por servicios 17.005 15.621
Pagos vinculados con egresos por servicios (7.835) (6.205)
Gastos de administraciéon pagados (45.933) (41.926)
Pago de gastos de organizacion y desarrollo (29) (3.247)
Cobros netos por intereses punitorios 2.928 2.550
Diferencias por resoluciones judiciales pagadas - (6)
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidas diversas 8.096 6.433
Cobros netos por otras actividades operativas 18.878 24.259
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades operativas (10.572) (45.972)
Actividades de inversion
Pagos netos por bienes de uso (193) (893)
Cobros/(Pagos)netos por bienes diversos 1.140 (351)
Flujo neto de efectivo generado por - (utilizado en) las actividles de inversion 947 (1.244)
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus
equivalentes 2.468 6.323
(Disminucién) neta del efectivo (7.157) (40.893)

(1) Ver Nota 10.

Las notas 1 a 13 y anexos A a L y N forman parte integrargstde estados

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fizcalizadora

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables inioaele fecha 18 de febrero de 2015 se extiend®emmento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Nota 1.3)
(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1: BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTARES INDIVIDUALES

1.1

1.2.

Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables individuales llanpseparados de acuerdo con las Normas
Contables de Valuacién establecidas por el Bancatr@lede la Republica Argentina (en
adelante “Banco Central de la Republica Argentima™B.C.R.A.") (CONAU 1 y sus
modificatorias).

Las cifras de estos estados contables surgen dedistros de contabilidad de la Entidad y han
sido expuestas de acuerdo con lo establecido poRéjimen Informativo Contable para
Publicacion” del B.C.R.A.

Reexpresién a moneda constante

Las normas contables profesionales argentinas [Ré&o Técnica N° 39) requieren la
aplicacion de la Resolucion Técnica N° 6, que éstabla reexpresion de los estados contables
a moneda homogénea, en los casos en que se déas ai@aracteristicas en el entorno
econdémico del pais, siendo una condicidon necegagala inflacion acumulada a lo largo de
tres afios, medida sobre la base del indice deogr@miernos al por mayor (IPIM) publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica y Cendoarece o sobrepase el 100%. La inflacion
acumulada en los ultimos tres afios, medida cosf@lido indice, asciende aproximadamente a
67%. Por lo tanto, al cierre del periodo de seisandinalizado el 31 de diciembre de 2014, no
se cumple dicha condicion necesaria para la resipprea moneda homogénea de la
informacion incluida en los estados contables inéglios. En caso de alcanzarse el referido
100% en ejercicios futuros y se torne obligatodardexpresién de los estados contables a
moneda homogénea de acuerdo con las normas cenfabliesionales argentinas, el ajuste
debera practicarse tomando como base la ultimeafechque la Entidad ajusté sus estados
contables para reflejar los efectos de la inflacion

Los presentes estados contables intermedios rezorios efectos de las variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda establecida en kplReidn Técnica N° 6 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasndtoizas “F.A.C.P.C.E.” y sus
modificatorias. La reexpresion fue efectuada hakta8 de febrero de 2003 debido a que el
Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional yClamunicacion "A" 3921 del BCRA,
dispusieron discontinuar la aplicacion del métodaakxpresion de la informacion contable en
moneda homogénea a partir del 1 de marzo de 2003.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables iniionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA(Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

1.3.

1.4.

Informacidon comparativa

El estado intermedio de situacion patrimonial ab81diciembre de 2014 y cierta informacion
complementaria con él relacionada se presentan oemaf comparativa con las cifras
correspondientes al ejercicio finalizado el 30 deig de 2014. Asimismo, los estados
intermedios de resultados, de evolucion del pattimmeto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el periodo de seis meses termiehd®l de diciembre de 2014, y la
informaciéon complementaria con ellos relacionada,cemparan con las cifras del periodo
equivalente del ejercicio anterior.

Criterios de valuacion, exposicion y mediaie resultados

Los principales criterios de valuacién, exposicgomedicion de resultados, utilizados para la
preparacion de los estados contables se detaljaidsenente.

a) Activos y pasivos en pesos

Los activos y pasivos en pesos fueron registradosys valores nominales, computando,
cuando correspondiera, los intereses y componéntexieros devengados hasta el cierre
del periodo o ejercicio. Los ajustes e interesesoiu imputados a los resultados de cada
periodo o ejercicio.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera

En ddlares estadounidenses:

Han sido valuados al tipo de cambio de referenméizacion mayorista en el mercado
anico y libre de cambios), establecido por la Coicacion “A” 3500 del Banco Central
de la Republica Argentina, vigente al cierre deolasraciones del ultimo dia habil de cada
periodo o ejercicio. Las diferencias de cambiodnemputadas a los resultados de cada
periodo o ejercicio.

Han sido convertidos a délares estadounidensézgantilo los tipos de pase comunicados
por la mesa de operaciones del Banco Central deefaiblica Argentina, segun los
términos de la Comunicacion “A” 3671, vigentes @re de las operaciones de cada
periodo o ejercicio. Las diferencias de cambiodnemputadas a los resultados de cada
periodo o ejercicio.

c) Titulos publicos y privados

Titulos publicos — Tenencias registradas a valpomable de mercado: Se han valuado al
valor de mercado de acuerdo con las cotizaciongesniés para cada titulo o al valor
presente publicado por el B.C.R.A., segun corredporal cierre de cada periodo o

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
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d)

ejercicio. Las diferencias de cotizacion fueronutaplas a los resultados de cada periodo
0 ejercicio.

Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.: Las tenesicte aquellos instrumentos que
constan en el listado de volatilidades publicado gicha institucién fueron valuadas de
acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada &it cierre de cada periodo o ejercicio,
mientras que los instrumentos no incluidos en digtado fueron registrados a su costo
mas el rendimiento en funcién de los interesesrya@os segun la tasa interna de retorno,
de acuerdo a la metodologia descripta por la Caraaitin “A” 5180 y complementarias.
Las diferencias de cotizacion y los intereses dgagos fueron imputados a los resultados
de cada periodo o ejercicio.

Prevision por fluctuaciones de valuacion: La Emtidea constituido una previsidon por
fluctuaciones de valuacion por 251 y 425 al 31 aéeochbre y 30 de junio de 2014,
respectivamente , para atemperar el efecto des@sciones significativas en la medicién
de sus tenencias de titulos publicos registradasoaes de mercado. El Directorio dispuso
establecer como politica la constitucion de es&vipidn por hasta el 3,5% del valor
registrado de los titulos publicos. La previsiomasdesafectada cuando se produzcan
variaciones de precios o se vendan las tenencitilibs publicos.

Préstamos

Se incluyen por el saldo de capital adeudado canlozaintereses y ajustes devengados a
cobrar al cierre de cada periodo o0 ejercicio netolak previsiones por riesgo de
incobrabilidad correspondientes.

Con fecha 10 de junio de 2014 el B.C.R.A adoptorégimen de tasa de interés de
referencia para préstamos personales y prendat@ogados a individuos. A tal efecto
establecio un tope maximo a la tasa de interésadjhéi a esas financiaciones que surge de
aplicar un factor multiplicativo a una tasa de liése de referencia que publicara el
B.C.R.A. con periodicidad mensual. La Entidad, tudlg analizar el significativo impacto
de dicha medida sobre su ecuacion econdmica, péeakbknte Rector, con fecha 23 de
julio de 2014, una nota en los términos del puiXt5. de la Comunicacion “A” 5590
solicitando una modificacion al alza del multiptica sefialado en la normativa.

En respuesta a tal solicitud el B.C.R.A. comunio6 mota de fecha 25 de agosto de 2014
gue dispuso aprobar transitoriamente la solicitiedteada, disponiendo que la Entidad
podra, en reemplazo del sistema de control dedasaterés a nivel individual, aplicar el
limite méaximo de tasa de interés en términos da pmemedio de las financiaciones
desembolsadas en cada mes ponderada por los immdedembolsados, aplicables a cada
tipo de financiacion comprendida y adicionar 10tpsmporcentuales al producto de la tasa
de interés de referencia por el correspondient®rfanultiplicativo, para cada tipo de
financiacion, a los fines de la verificacion delelide la tasa de interés maxima.

Asimismo, dispuso que ninguna financiacion compigmaonsiderada individualmente
podré ser pactada a una tasa de interés nominall superior al resultado de adicionar 20
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f)

9)

h)

punto porcentuales al producto de la tasa de mtdeéreferencia por el correspondiente
factor multiplicativo para cada tipo de financiacié

Previsiones por riesgo de incobrabilidad de préssaymotros créditos por intermediacion
financiera

Se constituyeron sobre la base del riesgo de inbdlstad estimado que resulta de la
evaluacion del grado de cumplimiento de los dewg]ate las garantias que respaldan las
respectivas operaciones y de la situacion juridiedos deudores, de acuerdo con las
"Normas sobre previsiones minimas por riesgo debirabilidad” del Banco Central de la
Republica Argentina.

Métodos utilizados para el devengamiento de inésres

Los intereses fueron devengados sobre la basedistsbucion exponencial en el periodo
en el que han sido generados, de acuerdo con lasasodel Banco Central de la
Republica Argentina. Al 31 de diciembre de 2014Hatidad devenga intereses de
préstamos pactados y moratorios (compensatoriamiggnios) hasta noventa dias de su
vencimiento. Hasta el 30 de abril de 2014 dichoedgamiento ocurria hasta los ciento
veinte dias de su vencimiento.

Participaciones en otras sociedades

Controlada del pais: Se valué de acuerdo con eldoétel valor patrimonial proporcional
determinado sobre los estados contables de MontBuoraétil S.A., preparados al cierre
del periodo o ejercicioDichos estados contables han sido adecuados afams del
B.C.R.A.

Bienes de uso y bienes diversos

Los bienes de uso y diversos, excepto los biemeados en defensa de créditos, han sido
valuados a su valor de costo, considerando, cuaode@spondia, los efectos de la
inflacién segun lo indicado en la nota 1.2, meras dorrespondientes depreciaciones
acumuladas calculadas proporcionalmente a los nuesegla Gtil estimados. Los bienes
tomados en defensa de créditos fueron valuadosal@r técnico determinado por
profesionales independientes o a su valor de iocagion, segun corresponda.

El valor residual de estos bienes, en su conjunatgupera sus valores recuperables.

Bienes intangibles

Los bienes intangibles han sido valuados al vaércasto menos las correspondientes
amortizaciones acumuladas calculadas proporciomimea los meses de vida Uutil
estimados. Estos Ultimos no superan los 60 meses.
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Depdsitos a plazo fijo

La Comunicacién “A” 5640 del B.C.R.A. establecidegla tasa abonada por la Entidad
para los depoésitos a plazo fijo a tasa fija en pesyos titulares sean personas fisicas y
cuyo importe no supere el valor maximo cubierto pbrsistema de garantia de los
depdsitos, computando el total de depdsitos a gdlgzpor persona fisica en la Entidad,
no podra ser inferior a la que surja del productiveela Ultima “tasa de interés pasiva de
referencia” publicada por el B.C.R.A. y un coefiti variable segun el plazo de la
imposicion. La citada disposicion tiene vigencigaatir del 8 de octubre de 2014.

La “tasa de interés pasiva de referencia” serdqada por el Banco Central sobre la base
del promedio simple de las tasas de corte predetadas de las Letras Internas del Banco
Central de la Republica Argentina en pesos, deopfads proximo a los 90 dias, del
segundo mes inmediato anterior al de captacioasligriposiciones.

Impuesto a las ganancias y a la ganancia mininsapte

* La Entidad determina el impuesto a las ganancascderdo con lo establecido por
las normas del B.C.R.A., aplicando la tasa viged¢¢ 35% sobre la utilidad
impositiva estimada del ejercicio, sin considerdr efecto de las diferencias
temporarias entre la valuacién contable y la intbh@side los activos y pasivos, ni los
activos diferidos por quebrantos no prescriptos;ateesponder.

En los periodos de seis meses terminados el 3licaamtire de 2014 y 2013, la
Entidad ha estimado la existencia de quebranto sitipo en el impuesto a las
ganancias y, por lo tanto, no presenta un cargo ¢iono impuesto en los
correspondientes estados de resultados.

» El impuesto a la ganancia minima presunta fue kesiao por la Ley N° 25.063 por
el término de diez afios y fue prorrogado por Ley2Bl545 hasta el 31 de diciembre
de 2019. Este impuesto es complementario del inpwedas ganancias dado que
constituye una imposicidbn minima que grava la retencial de ciertos activos
productivos a la tasa del 1%. La obligacién fisdalla Entidad coincidira con el
mayor de ambos impuestos. Para el caso de entidegidas por la Ley de Entidades
Financieras, las mismas deberan considerar com® ibgsonible del gravamen el
20% de sus activos gravados previa deduccién dellagudefinidos como no
computables. Si el impuesto a la ganancia minireaunta excede en un ejercicio
fiscal al impuesto a las ganancias, el exceso poairgputarse como pago a cuenta de
cualquier excedente del impuesto a las ganancia® s impuesto a la ganancia
minima presunta que pudiera producirse en cuakmdielos diez afios siguientes.

En los periodos de seis meses finalizados el 3tflidembre de 2014 y 2013, la
Entidad ha determinado un cargo por impuesto atarmgcia minima presunta de 467
y 500, respectivamente, que imputd a los resultattogada periodo en el rubro
“Impuesto a las ganancias y a la ganancia minirasupta” dado que, a esas fechas,
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no es posible determinar la recuperabilidad de adicimportes. No obstante, en
funcién a la evolucion de los negocios, la Entidadtinuara evaluando la posibilidad
de recupero de los mencionados importes a efegosodsiderar su activacion en
ejercicios futuros.

Patrimonio neto

Las cuentas integrantes de este rubro fueron eegaesen moneda homogénea segun lo
indicado en la nota 1.2., excepto el rubro “Cafiatial’ el cual se ha mantenido por su
valor nominal.

[) Cuentas del estado de resultados

NOTA 2:

Las cuentas de resultados se computaron sobredadessu devengamiento mensual a sus
valores nominales. Las cuentas que reflejan eltefes resultados por la venta, baja o
consumo de activos no monetarios (bienes de ugersdis e intangibles) se computaron
sobre la base de los valores de esos activos raé ale cada periodo reexpresados de
acuerdo con lo mencionado en la nota 1.2.

Los resultados generados por la participacion e3okdedad del art. 33 Ley N° 19.550 se
computaron sobre la base del método del valormpatrial proporcional.

Uso de estimaciones en la preparacion de los@astamhtables

La preparacion de los estados contables de cordadmon las normas del Banco Central
de la Republica Argentina y las normas contablefepionales argentinas vigentes,
requiere que el Directorio y la Gerencia de la dadi efectien estimaciones que inciden
en la determinacion de importes de los activos sivpa registrados y la revelacion de
contingencias a la fecha de presentacién de lesl@stcontables, como asi también los
ingresos y egresos registrados en cada periodaekakiciones e importes reales pueden
diferir de las estimaciones efectuadas a la feehardparacion de los presentes estados
contables.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2014 vy al 30 de junio def01 existen bienes de disponibilidad restringida,
con excepcion de los depdsitos en garantia.

NOTA 3:

RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Conforme a las disposiciones del B.C.R.A., corradpodestinar para la constitucion de la reserva
legal el 20% de la utilidad que arroje el estadoedriltados al cierre del ejercicio mas o menos los
ajustes de ejercicios anteriores, si los hubieraenos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio
anterior, si existiere.
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De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion 5872 del B.C.R.A, toda distribucion de
utilidades debe contar con la autorizacion preeidadSuperintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias, cuya intervencion tendra por objetdfigar la correcta aplicacion de los procedimientos
descriptos en las normas vigentes en la materia lgadeterminacion de la utilidad maxima a
distribuir.

Adicionalmente: (1) mediante la Comunicacion “A”732del 27 de enero de 2012, el B.C.R.A

dispuso una serie de nuevos requisitos a ser cdoggtior las entidades previamente a la distribucion
de utilidades, relacionados, entre otros, contkginacion de capitales minimos y de efectivo minimo

y (2) mediante la Comunicacion “A” 5707 del 6 dérizo de 2015, las entidades financieras que
deseen distribuir resultados durante el 2015 qooratientes al ejercicio cerrado en 2014 deberan
deducir el importe correspondiente a la previsi@napsanciones administrativas, disciplinarias y
penales prevista en la Comunicacion “A” 5689 d€l.B.A..

NOTA 4: OPERACIONES CON SOCIEDAD DEL ART. 33 LEY N° 19.550

a) Porcentajes de participacion

Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2014 la Entigadticipa en el capital de Montemar Bursétil
S.A. de acuerdo al detalle que se indica a contitoa

Sociedad Acciones Porcentaje sobrg
Tipo Cantidad | Capital | Votos
Social | posibles
Montemar Bursatil S.A. Ordinarias nominativas
no endosables 13.500 90% 90%

b) Saldos y operaciones con la sociedad controlada

Al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2014, ldsi@s patrimoniales con la sociedad controlada,
Montemar Bursétil S.A. son los que se detallanrdicoacion:

Rubros 31.12.2014 30.06.2014
Pasivo
Depositos en cuenta corriente especial 85 115
Deposito a plazo fijo 614 554

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los resultadomdg®peraciones mantenidas con la sociedad
controlada son los siguientes:
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31.12.2014 31.12.2013

Resultados

Intereses por depdsitos a plazo fijo y cuenta eotei especial 62 43
y diferencia de cotizacion.

NOTA 5. SEGUROS DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Entidad se encuentra incluida en el Sistemaadgi® de Garantia de los depositos de la Ley N°
24.485, Decreto N° 540/95 y Comunicacion del B.B.R'A” 2337 y sus modificatorias y
complementarias. El sistema es limitado, obligatgroneroso; se ha creado con el objeto de cubrir
los riesgos de los depdésitos bancarios, en forfsidiaria y complementaria al sistema de privilegio

y proteccion de depdsitos, establecido por la LeyEdtidades Financieras. La garantia cubre la
devolucion del capital depositado y sus interemgemgados hasta la fecha de revocacion de la
autorizacion para funcionar, o hasta la fecha dpension de la entidad afectada por aplicacién del
articulo 49 de la Carta Organica del B.C.R.A. sa @sedida hubiera sido adoptada en forma previa a
aquella. Los depésitos en pesos y en moneda ext@aopentan con la garantia de 350. En las
operaciones a nombre de dos 0 mas personas, latigasa prorrateara entre sus titulares. En ningin
caso el total de garantia por persona y por deppsitira exceder 350 cualquiera sea el nimero de
cuentas y/o depositos. Se encuentran excluidogdptgados a tasas superiores a la de referencia,
excepto los depositos a plazo fijo en pesos combest a la tasa de interés fija minima segun los
términos de la Comunicacién “A” 5460 del B.C.R.Aos que hayan contado con incentivos o
retribuciones especiales diferentes de la tasatdes, los adquiridos por endoso y los efectupdps
personas vinculadas a la Entidad.

NOTA 6: DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES DEL BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA Y LAS NORMAS CONTABLES PR OFESIONALES
ARGENTINAS

La Entidad ha preparado los presentes estadosbtemizonsiderando las normas establecidas por el
Banco Central de la Republica Argentina las queardemplan algunos de los criterios de valuacion
previstos por las normas contables profesionafgnéinas.

A continuacion se detallan las diferencias masagites en los presentes estados contables:

a) Valuacion de titulos publicosal como se indica en la Nota 1.4.c) y de acuendolas normas
contables del B.C.R.A., la Entidad ha valuado ¢ehcias de ciertos titulos publicos a su valor
técnico de incorporacion segun las condicionesraotuales, incrementado mensualmente en
funcién a su tasa interna de retorno. El devengamifue imputado a los resultados de cada
periodo.

De acuerdo con las normas contables argentinass #8ilos publicos deben ser valuados a su
valor de mercado. Al 31 de diciembre y 30 de juded®014, la diferencia entre el valor de libros
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y el valor de cotizacion de estos titulos ascieap®ximadamente a 60 y 45, siendo el valor de
libros mayor respectivamente.

b) Efectos impositivodas normas contables profesionales vigentes despel registro contable
del impuesto a las ganancias por el método delastpudiferido, el que reconoce un activo por
los quebrantos impositivos acumulados suscepti#eser utilizados en ejercicios futuros y el
reconocimiento de activos y pasivos por las difeisntemporarias que generen una futura
disminucion o aumento del impuesto determinada Reictica contable no es admitida por el
Banco Central de la Republica Argentina. Al 31 dgethbre de 2014 y 2013, como asi
también al 30 de junio de 2014, la estimacion mhpluesto diferido efectuada por la Entidad no
arroja un efecto significativo sobre los estadw#ables a esas fechas.

NOTA 7: CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre y al 30 de junio de 2014 y segimge del acta de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas del 29 de diciemleeld98, el capital de la Entidad asciende a 8.500
encontrandose totalmente suscripto e integradas feghas e inscripto en el Registro Publico de
Comercio de Mendoza el 2 de agosto de 1999.

NOTA 8: COMPOSICION DE LOS RUBROS

a) Créditos diversos

La composicién del rubro “Otros” al 31 de diciemigral 30 de junio de 2014 es la siguiente:

Conceptos 31.12.2014 30.06.2014

Anticipos al personal 190 183
Préstamos al personal 3.571 3.595
Anticipo de impuestos 570 823
Pagos efectuados por adelantado 375 543
Depdésitos en garantia 1.060 1.022
Deudores diversos en pesos 2.704 1.754
Deudores diversos en moneda extranjera 561 432

TOTAL 9.031 8.352

b) Depdsitos

La composicién del rubro "Otros" al 31 de diciempra 30 de junio de 2014 es la siguiente:
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Conceptos 31.12.2014 30.06.2014
Saldos inmovilizados en pesos 5.032 7.293
Saldos inmovilizados en délares 151 363
Otros depdésitos con amparos judiciales a pagar 92 70
TOTAL 5.275 7.726

c) Otras obligaciones por intermediacion financiera

La composicion del rubro “Otras” al 31 de diciembral 30 de junio de 2014s la siguiente:

Conceptos 31.12.2014 30.06.2014

Obligaciones sujetas a efectivo minimo 1.655 836
Cobranza por cuenta de terceros 1.548 1.900
Retenciones a terceros 1.031 1.301
Obligaciones por financiacion de compras 7.304 7.335
Aportes al fondo de garantia de los depdsitos 375 94
Otras obligaciones no sujetas a efectivo minimo - 1.696
Diversos en ddlares 33 2

TOTAL 11.946 13.164

d) Obligaciones diversas

La composicion del rubro “Otras” al 31 de diciemipral 30 de junio de 2014 es la siguiente:

Conceptos 31.12.2014 30.06.2014

Remuneraciones, cargas sociales y retencionesaa pag 5.658 7.962
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 1.499 1.146
Anticipo por la venta de bienes tomados en defelesa - 100
créditos
Impuesto a la ganancia minima presunta 467 950
Otros impuestos a pagar 3.832 3.567
Acreedores varios 2.296 2.422

TOTAL 13.752 16.147

e) Egresos financieros

La composicion del rubro “Otros” al 31 de diciemdee2014 y 2013 es la siguiente:

Conceptos 1.82.2014 31.12.2013
Impuesto sobre los ingresos brutos 7.192 4.982
Otros - 2
TOTAL 7.192 4.984
Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables iniionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA(Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

f) Ingresos por servicios

La composicién del rubro “Otros” al 31 de diciemdee2014 y 2013 es la siguiente:

Conceptos B12014 31.12.2013

Comercios adheridos 1.287 963
Gastos recuperados de tarjetas de crédito 3.189 2.566
Gastos recuperados de seguros 1.252 1.213
Otros gastos recuperados y comisiones 1.236 1.843
TOTAL 6.964 6.585

g) Gastos de administracion

La composicion del rubro “Otros gastos operativak’31 de diciembre de 2014 y 2013 es la
siguiente:

Conceptos B12014 31.12.2013
Servicios de seguridad 2.464 1.792
Seguros 615 1.485
Alquileres 2.244 1.959
Papeleria y utiles 635 662
Electricidad y comunicaciones 2.137 1.525
Gastos de mantenimiento y conservacion 996 757
TOTAL 9.191 8.180

h) Utilidades diversas:

La composicién del rubro “Otras” al 31 de diciembee2014 y 2013 es la siguiente:

Conceptos B12014 31.12.2013
Intereses por créditos diversos — financiaciones al 397 -
personal
Operaciones con bienes diversos 296 -
Recupero de impuestos 743 484
Otras 141 363
TOTAL 1.577 847

NOTA 9: EFECTIVO MINIMO

Al 31 de diciembre de 2014 la exigencia de efectivimimo en pesos y en moneda extranjera
ascendié a 52.322 y 722, respectivamente. Los ptoeecomputados por la Entidad para la
integracion del efectivo minimo, de acuerdo a lgpdesto por el Banco Central de la Republica
Argentina, son los siguientes:
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En pesos:
Conceptos comprendidos Saldos promedios
computables
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 23.459
Cuentas especiales de garantia en el B.C.R.A. 1.518
Cuentas corrientes en bancos comerciales 28.944
Total de integracién al 31.12.2014 53.921
En ddlares
Saldos promedios
Conceptos comprendidos computables
Cuentas corrientes abiertas en el B.C.R.A. 1121
Total de integracion al 31.12.2014 1.121

NOTA 10: ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJO DE EFECTIVO Y S US EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2014 la Entidad considero @efiectivo y equivalente de efectivo al saldo del
rubro “Disponibilidades” y una porcion de los “Ingnentos emitidos por el B.C.R.A” por la suma de
29.837 del rubro “Titulos publicos y privados”. Loésmos se mantienen con el fin de cumplir con
los compromisos de corto plazo y rednen los repsigistablecidos por las normas del B.C.R.A. en la
materia, es decir, son facilmente convertiblesmeportes conocidos de efectivo y estan sujetos a
riesgos insignificantes de cambio de valor.

Al 30 de junio de 2014 la Entidad ha consideradacefectivo y equivalente de efectivo al saldo del
rubro “Disponibilidades” y una porcion de los “Ingnentos emitidos por el B.C.R.A.” por la suma
de 34.964 del rubro “Titulos publicos y privados”.

NOTA 11: CONVERGENCIA CON LAS NORMAS INTERNACIONALE S DE
INFORMACION FINANCIERA

Con fecha 12 de febrero de 2014, el Banco Centeallad Republica Argentina emitid su
Comunicacién “A” 5541, a través de la cual aprédd'Hoja de Ruta para la convergencia del
Régimen Informativo y Contable hacia las Normasrimcionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionage€dntabilidad (IASB), y sus modificatorias",
gue sera aplicable a las entidades financieragasuge su supervisién, para la confeccién de los
estados contables correspondientes a los ejereinigaes iniciados a partir del 1° de enero de 3018
para los periodos intermedios correspondientes geferidos ejercicios.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables iniionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA(Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza
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Entre el 1° de abril de 2014 al 31 de diciembr@d#7, el BCRA difundira las adecuaciones a las
normas y regimenes informativos necesarios paraolasergencia hacia las NIIF y hara un
seguimiento, a través de la Superintendencia deldtigs Financieras y Cambiarias, del grado de
avance de los planes de convergencia a ser prdssmiar las Entidades.

Por otra parte, el 22 de septiembre de 2014 el BERAIO la Comunicacion “A” 5635, mediante la
cual establece que las entidades financieras debelaborar y presentar su propio Plan de
Convergencia, fijando las formalidades, los re¢uésiminimos y la periodicidad semestral de reporte
del grado de avance del Plan de Convergencia. ¢laafendxima para la presentacion del Plan de
convergencia, operaré el préximo 31 de marzo dé.201

Adicionalmente la mencionada Comunicacion, cre@tfigacion para la auditoria interna de la
Entidad, de presentar al BCRA y al Comité de Auditale la Entidad, un informe sobre el grado de
avance, modificaciones y desvios en el cumpliroielet Plan de Convergencia.

A la fecha de emision de los presentes estadosldestintermedios la Entidad se encuentra en
proceso de confeccion del Plan de Convergencialpanmgplementacion de las NIIF.

NOTA 12: SANCIONES APLICADAS A LA ENTIDAD FINANCIER A Y SUMARIOS
INICIADOS POR EL BCRA

Con fecha 8 de enero de 2015, el BCRA emitio su@icacion “A” 5689, a través de la cual da a

conocer las disposiciones de registro y exposiaontable de las sanciones administrativas,
disciplinarias y penales con sentencia judiciapdmera instancia, que fueron aplicadas o iniciadas
contra las entidades financieras por el Banco @kmte la Republica Argentina, la Unidad de

Informacion Financiera, la Comision Nacional de ofes y la Superintendencia de Seguros de la
Nacion.

Excepto por lo indicado en los parrafos siguientefa fecha de emision de los presentes estados
contables, la Entidad no tiene conocimiento niida sotificada de ninguna sancién administrativa
yl/o disciplinaria, sanciones penales con sentdndigial en primera instancia, aplicada o iniciadas
por los organismos mencionados en el parrafo anfexsi como tampoco de sumarios iniciados por
el BCRA.

Con fecha 24 de febrero de 2005 el Directorio deRB en el sumario en lo financiero N° 951
dispuesto por la Resolucion N° 47 de la SEFyC quéramitara por el Expte. N° 100555/98, se
endilgé responsabilidad aplicAndose la sancion dianfart. 41 inc. 3° de la Ley de Entidades
Financieras) a Montemar Compafia Financiera S.Asus entonces Directores, Sindicos y al
Contador de la Entidad.

El motivo de la sancion fue el incumplimiento fotrda normas vinculadas a la cesién de cartera de
créditos. La sancion aplicada fue recurrida poosolbs sancionados, con excepcion de Montemar
Compaifiia Financiera S. A. la cual aboné en tiemfmrpa la multa aplicada. El recurso se plante6

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables iniionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA(Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza
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por ante la Cuarta Camara en lo Contencioso Adtratiigo Federal quien, con voto dividido,
confirmé la sancion impuesta a los agraviados.

Los montos confirmados por el Tribunal intervineenfueron totalmente abonados por los
responsables sancionados en sede administrativ@n®iargo la Direccion de Asuntos Juridicos del
B.C.R.A. entendi6 que los responsables adeudarvgaimiereses de esas multas, por lo que inicié un
reclamo ante el Décimo Primer Juzgado Contenciabuiistrativo Federal, Secretaria N° 21. El 31
de julio de 2013 se dictdé una sentencia que reclaapeetension del B.C.R.A. Dicha sentencia fue
apelada por el Ente Rector, sin contarse con reigoludefinitiva a la fecha de emision de los
presentes estados contables.

Ante la eventualidad de que se revierta la serdetheiprimera instancia, el Directorio de la Entidad
ha resuelto que cada responsable se haga cargms dietdreses reclamados, por lo que no se ha
constituido prevision alguna al 31 de diciembred4.

NOTA 13: PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

La previa intervencion del Banco Central de lad®dipa Argentina no es requerida a los fines de la
publicacion de los presentes estados contables.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L.A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables iniionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte.
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA(Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza
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ANEXO A
Detalle de Titulos Publicos y Privados
Correspondiente al periodo de seis meses finalieb8b de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercmo@mico finalizado el 30 de junio de 2014)
(En miles de pesos)
Tenencia
Denominacion Identificacion  Valor de  Saldo s/libros  Salo s/libros

Mercado  31/12/2014 30/06/2014

Titulos publicos a valor razonable de mercado

Del pais:
Valores negociables vinculados con PBI 2035 45698 1 1 1
Bonos Republica Argentina con Descuento Vto. 2033 6985 11 11 11
Bonos del Gobierno Nacional Vto. 2015 en U$S 05433 368. 8.364 5.213
Bonos de la Nacién Argentina Vto. 2017 en U$S 54036 - - 8.947
Subtotal titulos publicos a valor razonable de mewdo 8.376 8.376 14.172
Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.
Letras del BCRA - A valor razonable de mercado
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 02/07/2014 46521 5.997
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 10/07/2014 46580 9.446
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 14/01/2015 46572 66%B. 3.669
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 21/01/2015 46287 969. 1.969
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 04/02/2015 46246 941. 1.941
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 18/02/Z 4657¢ 6.271 6.271
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 25/02/2015 46579 45%. 6.452
Subtotal Letras del BCRA - A valor razonable de metado 20.302 20.302 15.443
Letras del BCRA - A costo mas rendimiento
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 13/08/2014 46260 - - 6.300
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 17/09/2014 46267 - - 6.627
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 24/09/2014 46534 - - 6.594
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 01/10/2014 46270 - - 8.350
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 15/10/2014 46274 5.173
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 11/02/2015 46577 454, 1.459
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 04/03/2015 46590 774. 4.781
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 25/03/2015 46587 293. 3.295
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 01/04/2015 46593 19%4. 4.215
Letras del B.C.R.A. en pesos vto. 15/04/2015 46588 16%. 6.197
Subtotal Letras del BCRA - A costo més rendimiento 19.887 19.947 33.044
Subtotal Instrumentos emitidos por el BCRA 40.189 40.249 48.487
Total Titulos Publicos 48.625 62.659
Total Titulos Pablicos y Privados 48.625 62.659
Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fizcalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intiosale fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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ANEXO B
Clasificacion de las financiaciones por situacion garantias recibidas
Correspondiente al periodo de seis meses finalieb8b de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercazno@mico finalizado el 30 de junio de 2014)
(En miles de pesos)
CARTERA COMERCIAL 31/12/2014  30/06/2014
En situacién normal 1.705 1.725
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 14
Sin garantias ni contragaranias preferidas 1.705 1.711
Con seguimiento especial - En observacién 4 -
Sin garantias ni contragaranias preferidas 4 -
Con alto riesgo de insolvencia - 28
Sin garantias ni contragaranias preferidas - 28
Irrecuperable 2.092 2.088
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 113 113
Sin garantias ni contragaranias prefel 1.97¢ 1.97¢
TOTAL CARTERA COMERCIAL 3.801 3.841
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 241.047 238.924
Con garantias y contragarantias preferidas "A" - 10
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 34.254 38.059
Sin garantias ni contragaranias preferidas 206.793 200.855
Riesgo bajo 27.345 27.263
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.590 3.806
Sin garantias ni contragaranias preferidas 24.755 23.457
Riesgo medio 17.034 16.069
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1.512 2.133
Sin garantias ni contragaranias preferidas 15.522 13.936
Riesgo alto 28.171 19.699
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.763 1.143
Sin garantias ni contragaranias preferidas 25.408 18.556
Irrecuperable 11.639 4.011
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 408 385
Sin garantias ni contragaranias preferidas 11.231 3.626
Irrecuperable por disposicion técnica 13 5
Sin garantias ni contragaranias preferidas 13 5
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 325.249 305.971
TOTAL GENERAL (1) 329.050 309.812

(1) Se incluye: "Préstamos"” (antes de previsiones), "Giréslitos por intermediacion financiera: Otros compreoslien las normas de clasificacion de
deudores".

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables indiosele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mento apar
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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ANEXO C

Concentracion de las financiaciones
Correspondiente al periodo de seis meses finalieb8d de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercmim@mico finalizado el 30 de junio de 2014)
(En miles de pesos)

NUmero de 31/12/2014 30/06/2014
Clientes % sobre % sobre
Saldo de deuda cartera total| Saldo de deuda carteratal
10 mayores clientes 7.966 2(42 6.676 2,16

50 siguientes mayores
clientes 9.911 3,01 9.971L 3,22

100 siguientes mayores

clientes 7.630 2,32 8.280 2,67
Resto de clientes 303.543 92(25 284,885 91,95
Total 329.050 100 309.812 100
Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente

Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables inttionele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

ANEXO H

Concentracién de los depositos
al 31 de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercamm@mico finalizado el 30 de junio de 2014)
(En miles de pesos)

. 31/12/2014 30/06/2014
NUmero de
i 0, 0,
Clientes Saldo % sobre Saldo % sobre
cartera total cartera total
10 mayores clientes 33.5[13 9|08 43.p41 11,63
50 siguientes mayores
clientes 46.604 12,68 43.713 11,67
100 siguientes mayores
clientes 40.634 11,00 41.840 11,18
Resto de clientes 248.1P9 67,28 245329 6b,51
Total 368.957 100 374.443 100

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intermediexkia 18 de febrero de 2015 se extiende en documearte ap
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza
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Montemar

Compafiia Financiera S.A.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
al 31 de diciembre de 2014

ANEXO K

Acciones Capital Social (en milegp@sos)
Votos por Emitido
Clase Cantidad accion yen Integrado
circulacion
Ordinarias "A" 2.600.000 2.600 2.600
Ordinarias "B" 5.900.000 5.900 5.900
TOTAL 8.500.00T 8.500 8.500

Cont. Mario Gonzalez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables intdiosale fecha 18 de febrero de 2015 se extiendee&mento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)

Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ANEXO L
Saldos en moneda extranjer
al 31 de diciembre de 20
(Presentado en forma comparativa con el ejercazo@nmico finalizado el 30 de junio de 2014)
Casa matrizy Total al Total al
RUBROS Filiales en el pai | 31/12/201. Total al 31/12/2014 por moneda 30/06/201.
" Délar Libras (en miles de
(en miles de pesos) Euros . - Otras
estadounidensg esterlinas pesos)
ACTIVO
Disponibilidade 15.89¢ 15.89¢ 607 14.58% 65 63¢ 15.474
Titulos publico 8.36¢ 8.36¢ 8.36¢ 14.16(
Préstamc 7€ 77€ 7€
Otros créditos por intermediacién financ 71§
Créditos diversc 1.39¢ 1.39¢ 1.39¢ 1.21]
Partidas pendientes de imputar 1 1 1
TOTAL 26.437 26.43y7 607 25.126 b5 639 31.p64
PASIVO
Dep6sito 11.14¢ 11.14¢ 11.14¢ 12.96¢
Otras obligaciones por intermediacion financ 2 2 2 2
Obligaciones divers - - - 1.58¢
TOTAL 11.15] 11.150 11.181 14.5p4
CUENTAS DE ORDE!
Deudoras
Contingentes 31 31 3] 6
De contra 7 7 7 7]
TOTAL 38 38 38 13
TOTAL GENERAL 37.626 37.626 607 36.31p 65 639 46.181

Cont. Mario Gonzale
Contador Gener

Nuestro informe sobre los estados contables intioaele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mento aparte

Cont. Ernesto L. A. More
Por Comisién Fiscalizadora

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socit
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza

Osvaldo Federico Page
President
Gerente Genel
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Compaiiia Financiera S.A.



Montemar

Compaifiia Financiera S.A.

Asistencia a vinculados
al 31 de diciembre de 2014

ANEXO

(Presentado en forma comparativa con el ejercma@mico finalizado el 30 de junio de 2014)

(En miles de pesos)

N

TOTAL
SITUACION NORMAL
CONCEPTO 31/12/2014 30/06/2014
1. Préstamos 3.087 3.087 2.09
-Documentos 1.887 1.887 1.01
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.887 1.887 1.01
-Hipotecarios y prendarios 85 85
Con garantias preferidas "B" 85 g5
-Personales 27 7 24
Sin garantias ni contragarantias preferidas 27 a7 24
-Tarjetas 1.088 1.0848 84
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.088 1.0848 84
2. Participacion en otras sociedades 619 619 59
y titulos privados
TOTAL 3.706 3.706 2.69
TOTAL DE PREVISIONES 31 31 y.

Cont. Mario Gonzéalez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

P P R R

[e3)

Osvaldo Federico Pagano

Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables inineele fecha 18 de febrero de 2015 se extiend@@mmento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Puablico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 1 de 3
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION PATRIMONIAL
al 31 de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercmo@mico finalizado el 30 de junio de 2014)
(En miles de pesc
ACTIVO 31/12/2014 30/06/2014
A. Disponibilidades 66.818 68.848
Efectivo 19.704 16.317
Bancos y corresponsales 47.114 52.531
- Banco Central de la Republica Argentina 25.203 28.642
- Otras del pais 21.809 23.487
- Del exterior 102 402
B. Titulos publicos y privados 48.374 62.234
Tenencias registradas a valor razonable de mercado 8.376 14.172
Tenencias registradas a costo mas rendimiento - -
Instrumentos emitidos por Banco Central de la Rigairgentina 40.249 48.487
Previsién por fluctuaciones de valuacién (251) (425)
C. Préstamos 291.206 283.875
Al sector publico no financiero - -
Al sector financiero 14 28
- Otras financiaciones a entidades financikereales 14 28
Al sector privado no financiero y residentes eexgéérior 324.401 306.049
Documentos 9.218 9.764
Hipotecarios 2.109 1.901
Prendarios 39.050 41.805
Personales 178.219 182.174
Tarjetas de crédito 70.479 44.175
Otros 9.616 10.615
Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéemiados a cobrar 16.966 16.858
Cobros no aplicados (157) 77)
Intereses documentados (1.099) (1.166)
Previsiones (33.209) (22.202)
D. Otros créditos por intermediacién financiera 8.661 4.436
Banco Central de la Republica Argentina 1.518 1.502
Especies a recibir por compras al contado a laquyca término 4.000 -
Otros comprendidos en las normas de clasificacidedidores 4.635 3.735
Previsiones (1.492) (801)
E. Participacion en otras sociedades 24 24
Otras 24 24
F. Créditos diversos 9.014 8.372
Otros 9.046 8.373
Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 70 75
Previsiones (102) (76)
G. Bienes de uso 8.672 9.153
H. Bienes diversos 8.561 9.765
l. Bienes intangibles 4.015 5.647
Gastos de organizacion y desarrollo 4.015 5.647
J. Partidas pendientes de imputacion 307 16
TOTAL DEL ACTIVO 445.65! 452.37(
Cont. Mario Gonzale Osvaldo Federico Page
Contador Gener President

Gerente Gener

Cont. Ernesto L. A. More
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intioaale fecha 18 de febrero de 2015 se extiend®@eimmento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Soc
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mend:



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 2 de 3
PASIVO
31/12/2014 30/06/2014

Depésitos 368.253 373.794
Sector privado no financiero y residentes en edréxt 368.253 373.794
Cajas de ahorro 13.971 13.811
Plazo fijo 338.121 339.244
Cuentas de inversiones 5.533 7.614
Otras 5.275 7.726
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacionrig@dos a pagar 5.353 5.399
Otras obligaciones por intermediacion financiera 11.946 13.164
Otras 11.946 13.164
Obligaciones diversas 14.334 16.502
Honorarios 531 305
Otras 13.803 16.197
Previsiones 18 18
Partidas pendientes de imputacion 194 6
Participacion de terceros 68 66

TOTAL DEL PASIVO 394.813 403.550
PATRIMONIO NETO 50.839 48.820

TOTAL DE PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 445.652 452.370

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano

Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intioaale fecha 18 de febrero de 2015 se extiend®eimmento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja3 de 3
CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS

31/12/2014  30/06/2014

DEUDORAS 176.693 174.290
Contingentes 92.405 85.886
Garantias recibidas 46.298 52.757
Otras no comprendidas en las normas de clasificat@édeudore 46.10" 33.12¢
De control 84.288 88.404
Créditos clasificados como irrecuperables 82.087 84.621
Otras 873 2.158
Cuentas de control deudores por cc 1.32¢ 1.62¢
ACREEDORAS 176.693 174.290
Contingentes 92.405 85.886
Otras no comprendidas en las normas de 2 -
clasificacién de deudores

Cuentas contingentes acreedores por contra 92.403 85.886
De control 84.288 88.404
Valores por acreditar 1.328 1.625
Cuentas de control acreedoras por contra 82.960 86.779

Las notas 1 a 6 y Anexo B consolidado forman pgategrante de estos estados.

Cont. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano

Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intioaele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Correspondiente al periodo de seis meses finalizb8ib de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercimod@nico finalizado el 30 de junio de 2014)

(En miles de pesos)

. Ingresos financieros
Intereses por documentos
Intereses por préstamos hipotecarios
Intereses por préstamos prendarios
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
Intereses por otros préstamos
Resultado neto de titulos publicos y privados
Resultado por préstamo garantizado- Decreto 1387/01
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

Egresos financieros

Intereses por depdsitos en caja de ahorro
Intereses por depdsitos en plazo fijo

Otros intereses

Aporte al fondo de garantia de los depésitos
Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION - GANANCIA
. Cargo por incobrabilidad

Ingresos por servicios

Vinculados con operaciones activas
Vinculados con operaciones pasivas
Otras comisiones

Otros

Egresos por servicios
Comisiones
Otros

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Hoja 1 de 2
31/12/2014 31/12/2013
95.590 75.121
1.221 1.622
465 449
8.469 6.433
10.691 3.186
56.099 53.181
16.063 6.055
- 1
2.582 4.194
46.031 32.498
58 54
37.344 26.963
37 24
1.400 473
7.192 4.984
49.559 42.623
13.319 10.541
17.005 15.621
8.725 8.230
1.316 802
4
6.964 6.585
7.835 6.205
7.779 6.205
56 -

Osvaldo Federico Pagano
Presidente

Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables inwioaele fecha 18 de febrero de 2015 se extiende@mmento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)

Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

Hoja 2 de 2
31/12/2014 31/12/2013

F. Gastos de administracion 54.209 49.372
Gastos en personal 31.535 27.636
Honorarios a directores y sindicos 861 536
Otros honorarios 1.656 1.246
Propaganda y publicidad 3.343 2.870
Impuestos 1.413 1.919
Depreciacion bienes de uso 674 653
Amortizacién gastos de organizacion 1.615 1.904
Otros gastos operativos 9.191 8.180
Otros 3.921 4.428

PERDIDA NETA POR

INTERMEDIACION FINANCIERA (8.799) (7.874)
G. Participacion de terceros (2) (2)
H. Utilidades diversas 11.514 9.540
Intereses punitorios 3.298 3.034
Créditos recuperados y previsiones desafectadas 6.639 5.647
Otras 1577 859
I. Pérdidas diversa 21€ 157
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 52 11
Cargo por incobrabilidad de créditos diversos goprevisiones 27 -
Pago de diferencias por resoluciones judicialesnigaros - 6
Depreciacion y pérdidas por bienes diversos 64 93
Otras 73 47

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Y A LA GANANCIA MiNIMA PRESUNTA - GANANCIA 2.497 1.507
J. Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta (484) (511)
RESULTADO NETO DEL PERIODO GANANCIA 2.013 996

Las notas 1 a 6 y Anexo B consolidado forman patégrante de estos estados.

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intionale fecha 18 de febrero de 2015 se extiend®emmento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compafifa Financiera S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADO
Correspondiente al periodo de seis meses finalieh8d de diciembre de 2014
(Presentado en forma comparativa con el periodeidemeses finalizado el 31 de diciembre de 2013)

(En miles de pesos)

Variaciones del efectivo y sus equivalentes
Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del periodo
(Disminucién) neta del efectivo

Causas de la variaciones del efectivo

Actividades operativas
Cobros - (Pagos) netos por:
- Titulos publicos y privados
- Préstamos
- al Sector financiero
- al Sector publico no financiero
- al Sector privado no financigresidentes en el exterior
- Otros créditos por intermediacion finangie
- Depositos
- Otras obligaciones por intermediacion fficiara

Subtotal

Cobros vinculados con ingresos por servicios

Pagos vinculados con egresos por servicios

Gastos de administracion pagados

Pago de gastos de organizacion y desarrollo

Cobros netos por intereses punitorios

Diferencias por resoluciones judiciales pagadas
Otros cobros vinculados con utilidades y pérdidasrdas
Pagos/ Cobros netos por otras actividades opesativa

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividdes operativas
Actividades de inversion

Pagos netos por bienes de uso
Cobros/(Pagos) netos por bienes diversos

Flujo neto de efectivo generado por - (utilizado €rlas actividades de inversién
Resultados financieros y por tenencia del efectiwosus equivalentes
(incluyendo intereses)

(Disminucién) neta del efectivo

Cont. Mario Gonzélez
Contador General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fizcalizadora

(9.-604)

31/12/2014 31/12/2013
103.812 131.632
96.655 90.739
(7.157) (40.893)
10.827 (1.763)
(9.590) (33.493)
14 (6)
9
(33.496)
(2.318) (229)
1.196 (9.803)
(3.816) 1.820
(3.701) (43.468)
17.005 15.621
(7.835) (6.205)
(45.955) (41.951)
(19) (3.247)
2.928 2.550
- (6)
8.096 6.446
18.909 24.288
(10.572) (45.972)
(193) (893)
1.140 (351)
947 (1.244)
2.468 6.323
(7.157) (40.893)

Osvaldo Federico Pagano
Presidente
Gerente General

Nuestro informe sobre los estados contables inioaele fecha 18 de febrero de 2015 se extiend@&mmento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Presentados en forma comparativa segun se detel®ta 1.3 a los estados contables individuales)

1. Los estados contables de Montemar Compafiia Fimar8ié. al 31 de diciembre de 2014
fueron consolidados con los estados contables decedad controlada Montemar Bursatil
S.A. a esa fecha. Esta sociedad es subsidiari@sdarininos de la Comunicacion “A” 2227
del Banco Central de la Republica Argentina.

2. La composicién de los principales rubros del actvpasivo de los estados contables
consolidados no difieren significativamente de losspectivos estados contables
individuales de la entidad financiera controlante.

3. Los estados contables de la sociedad controlad@adbs para la consolidacion fueron
preparados teniendo en cuenta criterios contabi@taes a los aplicados por la entidad
financiera controlante.

4. La consolidacion fue efectuada de acuerdo condatap definidas en la Comunicacion “A”
2349 del Banco Central de la Republica Argentinia Resolucion Técnica N° 21 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionaledatecias Econdmicas que, basicamente,
consisten en la acumulacién de rubros asimilatddesiestados contables individuales y la
eliminacion de los saldos y resultados entre lagedades.

5. Se detalla a continuacion los datos de la sociedattolada:

: . Participacion | Participacion
Cargtgdad Porc::taje Cantidad en el en los
Sociedad Caracter ) o de votos | patrimonio resultados
acciones| participa- . )
. 2 posibles neto Ganancia
poseidas ci6n . .
(Cifras en miles de pesos)
Montemar
Bursatil S.A. | Subsidiaria 13.500 90 13.500 619 21

Cdor. Mario Gonzalez
Contador General

Osvaldo Federico Pagano

Presidente

Gerente General

Cdor. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2015 se ektiem documento aparte

DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza




Montemar

Compaiiia Financiera S.A.

6. La Entidad ha preparado los presentes estados btemtantermedios consolidados
considerando las normas establecidas por el Barotrdl de la Republica Argentina las
que no contemplan algunos de los criterios de eangrevistos por las hormas contables
profesionales argentinas.

A continuacion se detallan las diferencias masagites en los presentes estados contables:

a) Valuacién de titulos publicoda Entidad ha valuado las tenencias de ciertofositu

b)

publicos a su valor técnico de incorporacién setfs condiciones contractuales,
incrementado mensualmente en funcion a su tagadntie retorno. El devengamiento
fue imputado a los resultados de cada periodo.dberdo con las normas contables
argentinas, estos titulos publicos deben ser vatuadsu valor de mercado. Al 31 de
diciembre y 30 de junio de 2014, la diferencia e valor de libros y el valor de

cotizacién de estos titulos asciende aproximadamartO y 45, siendo el valor de
libros mayor respectivamente.

Efectos impositivodas normas contables profesionales vigentes d&pe! registro
contable del impuesto a las ganancias por el métmiidmpuesto diferido, el que
reconoce un activo por los quebrantos impositivasnalados susceptibles de ser
utilizados en ejercicios futuros y el reconocimierte activos y pasivos por las
diferencias temporarias que generen una futuraidisndn o aumento del impuesto
determinado. Esta préactica contable no es admjiola el Banco Central de la
Republica Argentina. Al 31 de diciembre de 2014042 como asi también al 30 de
junio de 2014, la estimacién del impuesto diferédectuada por la Entidad no arroja
un efecto significativo sobre los estados contahlesas fechas.

Cdor. Mario Gonzalez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cdor. Ernesto L. A. Moretti
Por Comisién Fiscalizadora

El informe de fecha 18 de febrero de 2015 se ektiem documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

JOSE B. ORTEGA (Socio)
Contador Publico (U.N.R.)
Matricula 4233 — C.P.C.E de Mendoza



Montemar

Compafiia Financiera S.A.

ANEXO B CONSOLIDADO

Clasificacion de las financiaciones por situacion y garantiagcibidas
Correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 31 deltieide 2014
(Presentado en forma comparativa con el ejercicio econémadizdido el 30 de junio de 2014)
(En miles de pesos)

CARTERA COMERCIAL 31/12/2014 30/06/2014
En situacién normal 1.705 1.725
Con garantias y contragarantias preferidas "B" - 14
Sin garantias ni contragaranias preferidas 1.705 1.711

Con seguimiento especial - En observacion 4 -

Sin garantias ni contragaranias preferidas 4 -
Con alto riesgo de insolvencia - 28

Con garantias y contragarantias preferidas "B" - -
Sin garantias ni contragaranias preferidas - 28
Irrecuperable 2.092 2.088
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 113 113
Sin garantias ni contragaranias preferidas 1.979 1.975
TOTAL CARTERA COMERCIAL 3.801 3.841

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimiento normal 241.047 238.924

Con garantias y contragarantias preferidas "A" - 10
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 34.254 38.059
Sin garantias ni contragaranias preferidas 206.793 200.855
Riesgo bajo 27.345 27.263

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.590 3.806
Sin garantias ni contragaranias preferidas 24.755 23.457
Riesgo medio 17.034 16.069

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 1512 2.133
Sin garantias ni contragaranias preferidas 15.522 13.936
Riesgo alto 28.171 19.699

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 2.763 1.143
Sin garantias ni contragaranias preferidas 25.408 18.556
Irrecuperable 11.639 4.011

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 408 385
Sin garantias ni contragaranias preferidas 11.231 3.626
Irrecuperable por disposicién técnica 13 5

Sin garantias ni contragarantias preferidas 13 5
TOTAL CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA 325.249 305.971
TOTAL GENERAL (1) 329.050 309.812

(1) Se incluye: "Préstamos" (antes de previsiones), "Otros Crégitms intermediacion financiera: Otros
comprendidos en las normas de clasificacion de deudores".

Cont. Mario Gonzélez Osvaldo Federico Pagano
Contador General Presidente
Gerente General

Cont. Ernesto L. A. Moretti
Por Comision Fiscalizadora

Nuestro informe sobre los estados contables intermeididecha 18 de febrero de 2015 se extiende en documento aparte
DELOITTE CUYO S.A.

José B. Ortega (Socio)
Contador Puablico (U.N.R.)
Matricula 4233 - C.P.C.E. de Mendoza



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Seiiores Accionistas de
Montemar Compafia Financiera S.A.
Domicilio legal: Av. San Martin 1152
Mendoza

En nuestro caracter de miembros de la Comisionakzscora de Montemar
Companfia Financiera S.A., hemos efectuado una idgavimitada de los
documentos detallados en el capitulo | siguientelos efectos de dar
cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294is0c5 de la Ley de Sociedades
Comerciales. Los documentos citados constituyemrnmicion preparada y
emitida por el Directorio de la Sociedad en ejeéocte sus funciones exclusivas.
Nuestra responsabilidad consiste en informar sdlmt®os documentos, basados
en la revision efectuada con el alcance mencioeads capitulo I1.

I. Documentos objeto de la revision limitada.

a) Estado individual de situacion patrimonial de Momdée Compafia
Financiera S.A. al 31 de diciembre de 2014.

b) Estado individual de resultados por el periododie meses finalizado el 31
de diciembre de 2014.

c) Estado individual de evolucion del patrimonio npto el periodo de seis
meses finalizado el 31 de diciembre de 2014.

d) Estado individual de flujo de efectivo y sus eqlewnges por el periodo de
seis meses finalizado el 31 de diciembre de 2014.

e) Notas1al3yanexosAalLyN.
f) Nuestra revision incluyé los estados contables aatelos

correspondientes al periodo de seis meses finakizall31 de diciembre
de 2014, con sus notas 1 a 6 y anexo B consolidado.



[l. Alcance de la revision limitada

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con tasnas de sindicatura
vigentes establecidas por la Resoluciéon TécnicalBl°de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciaadtuiras. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos dei@leen el capitulo | se
efectie de acuerdo con las normas de auditoriantéigeen la Republica
Argentina para la revision limitada de estados algles correspondientes a
periodos intermedios, e incluya la verificacion ldecongruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre kEgswbnes societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichasiaessa la ley y a los
estatutos en lo relativo a sus aspectos formatiexymentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobredoamentos detallados en el
capitulo I, hemos revisado el trabajo efectuado Ipsrauditores externos
Deloitte Cuyo S.A., quienes emitieron su informefeleha 11 de febrero de
2015, de acuerdo con las normas establecidas epedaion IV de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentde Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas para la éevide estados contables
de periodos intermedios.

Nuestra tarea incluyd la revision de la plaaifion del trabajo, de la
naturaleza y alcance de los procedimientos aplggdie los resultados de la
revision limitada efectuada por dichos profesiopaleas normas de la
Resolucién Técnica N° 15 de la Federacion Argentde Consejos

Profesionales de Ciencias Econdmicas establecen eapitulo 1 un alcance
gue es sustancialmente menor a la aplicacion destlms$ procedimientos de
auditoria necesarios para poder emitir una opirpésfesional sobre los

estados contables considerados en su conjuntorelf@gdas normas sobre
revisiones limitadas consisten, basicamente, encaaplprocedimientos

analiticos sobre los importes incluidos en los dasacontables, efectuar
comprobaciones globales y realizar indagaciongseedonal de la Entidad
responsable de la preparacion de la informaciotuige en los estados
contables. Es preciso sefialar que en el preserdrpnmesamos tal opinién.

Dado que no es responsabilidad de la Comisiépoakzadora efectuar un
control de gestion, la revisibn no se extendid @ ddterios y decisiones
empresarias de las diversas areas de la Entidasktimoes que son
responsabilidad exclusiva del Directorio.

I1l. Aclaraciones previas.

Los estados contables mencionados en el capitidoekte informe han sido
preparados por la Entidad de acuerdo con las nosstablecidas por el
Banco Central de la Republica Argentina, las querén de las normas
contables profesionales argentinas (que no inclulen referidas a la



adopcion de las Normas Internacionales de Infordma€inanciera) en los
aspectos que se describen en las notas 6 a ldeestantables individuales.

IV. Manifestacion de la Comisidon Fiscalizadora

En base a la tarea realizada, segun lo sefialadel eapitulo Il de este
informe, estamos en condiciones de informar que:

a) los estados contables mencionados en el capitde kste informe,
contemplan todos los hechos y circunstancias sigtifos de los que
hemos tomado conocimiento;

b) excepto por lo mencionado en el capitulo Ill, noet@os observaciones
gue formular sobre los mencionados estados costable

c) las cifras de los estados contables mencionaddgseapartados a) a e)
del capitulo | surgen de los registros contableibrél Diario) de la
Entidad que se encuentran en proceso de transoripeilos libros
rubricados; y

d) los estados contables mencionados en el capitd® éste informe se
encuentran en proceso de transcripcion en el litwentario y Balances.

Mendoza, 18 de febrero de 2015.

Por Comision Fiscalizadora

Ernesto L. Moretti
Contador Publico (U.N.C.)
Matricula 643
C.P.C.E. de Mendoza



